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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULL'ANDAMENTO DELLA GESTIONE

ESULLA SITUAZIONE DI IMPRESA ACORREDO

DEL BILANCIO CHIUSO AL 31.12.2007

Carissimi soci,

nel dare il benvenuto a tutti Voi, alle autorita presenti, agli invitati ed
ai collaboratori interni ed esterni vorrei rimarcare primadi tutto I'importanza
di questo evento assembleare che va si ad assolvere ad un obbligo di legge
ma che vorremmo soprattutto fosse in grado di consentire una lettura
semplice e comprensibile dei risultati della gestione aziendale, di verificare
la coerenza dell'impresa rispetto agli scopi statutari, di comunicare il valore
creato verso i portatori di interessi.
A questo proposito vorrei ricordare che una impresa cooperativa ha lo
specifico scopo di promuovere uno sviluppo durevole, a beneficio del soci e
delle comunita locali, saper creare e distribuire vantaggi economici ma anche
non economici e dunque per loro natura “intangibili”; questi ultimi tral'altro
di difficile rappresentazione all'interno di un bilancio tradizionale.
Cari soci, con la chiusura dell'esercizio 2007 si conclude anche il mandato
triennale del Consiglio di Amministrazione, durante il quale s é
intensamente operato per confermare e rafforzare il ruolo della nostra Banca
di Credito Cooperativo quale banca locale e cooperativa davvero legata a
territorio.
Anche l'assemblea di quest'anno vuole rimanere nel solco tracciato
nell'esercizio 2006, continuando ad alimentare e sviluppare l'evento
assemblea come un appuntamento tra soci e le comunita, un momento di
reciproca conoscenza e coesione intorno ad una istituzione bancaria che
vuole identificarsi con i territori di riferimento e come motore di sviluppo
degli stessi.
Se qualche esercizio fa avevamo parlato della crisi di credibilita che
investiva il mondo bancario sotto la spinta delle cris “Argentina e
Parmalat”, quest'anno purtroppo la crisi ha un nuovo nome “Sub prime”; un
fenomeno che ha contagiato istituzioni finanziarie, bancarie e assicurative
del mondo intero, mettendo in luce in maniera disarmante i rischi di una
globalizzazione finanziaria di cui non si aveva la percezione precisa. Nel
nostro territorio fortunatamente, grazie anche ala cultura della nostra gente
che privilegia la prudenza negli investimenti specialmente quando questi
riguardano un bene fondamentale come la casa, non vi sono stati grandi
ripercussioni. In questo specifico caso anche la“tradizionale” prudenza degli
istituti bancari ha contribuito a limitare i potenziali danni recuperando forse
sul piano dellaloro complessiva credibilita.
I1 2007 é stato I'anno entro il quale & scaduto il piano strategico 2004 - 2007
che ha visto praticamente raggiunti tutti gli obiettivi organizzativi,
dimensionali ed economici programmati. A questo proposito il Consiglio di
Amministrazione vuole estendere il proprio ringraziamento a tutti coloro che
hanno contribuito a questo risultato ad iniziare dai soci e clienti, a
professionisti ed operatori che ci seguono quotidianamente, alle strutture
Federative ed operative centrali, a tutto il nostro generoso personae che
continua ad alimentare un modo concreto ed amichevole di far banca,
svincolato da interessi superiori ed orientato ad un corretto e reciproco
sviluppo delle relazioni.
[l 2007 e stato anche I'anno che ha visto impegnato il Consiglio di
Amministrazione nella definizione delle linee per lo sviluppo futuro della
nostra banca con un richiamo per un forte impegno nel rivalutare il rapporto



con la base sociale a partire da una importante campagna di ascolto dei
singoli soci ed un rinnovamento dei prodotti e servizi aloro riservati. Alcune
anticipazioni sui risultati di questi specifici incontri con i soci saranno
illustrate durante questa assembl ea.

Sul piano organizzativo |'esercizio trascorso ha visto da un lato la
progressiva messa aregime di strutture precedentemente programmate, come
ad esempio il nuovo impianto di assistenza commerciale CRM, dall'adtro il
contenimento della cosiddetta “alluvione normativa’ che ha investito in
particolare le banche (nuova disciplina sulla prestazione dei servizi finanziari
- ¢.d. MiFID - Markets in Financial Instruments Directive, nuova normativa
in materia di “Conformita alle norme” - c.d. Compliance, nuova
regolamentazione in materia di intermediazione assicurativa introdotta dal
Regolamento ISVAP n. 5/2006) che hanno fortemente impegnato l'intera
struttura aziendale limitandone in qualche caso la complessiva flessihilita;
cio dovuto anche ala grande quantita di “dosi formative” che hanno dovuto
accompagnare i vari percorsi. Nonostante tutto questo, forte attenzione e
stata data alla individuazione di affinamenti organizzativi e a nuovi progetti
evolutivi, come ad esempio |'archiviazione documentale, che hanno favorito
gia nell'esercizio 2007 una limitazione della crescita dei costi operativi e
lasciano intravedere ulteriori importanti segnali di recupero di efficienza
Questo del 2007 e il secondo hilancio che |'assemblea & chiamata ad
approvare con le importantissime novita introdotte con i principi IAS che,
sotto la chiave del “valore attuale” delle poste, ha completamente variato il
modo di rappresentare i dati dell'attivo, del passivo e del conto economico.
Per il primo anno sara possibile un confronto tra due bilanci di esercizio
effettivamente redatti con le medesime modalita e criteri.

Passiamo ora al'illustrazione del contesto operativo e della situazione
generale dimpresa.

L'economia mondiale ha mostrato segnali di rallentamento nell'ultimo
guadrimestre soprattutto nelle economie avanzate, come gli USA, nel mentre
nei paesi emergenti I'espansione non ha perso di intensita. Nel complesso la
crescita del Prodotto Interno Lordo mondiale per il 2007 s € attestato nel
paesi OCSE area Euro a 2,7% e le previsioni per il 2008 attualmente
disponibili indicano un 1,8%. Questo scenario risulta comunque fortemente
condizionato da tensioni sia di carattere finanziario per le derive dei mutui
sub prime, sia da possibili inasprimenti delle condizioni di finanziamento
ale famiglie ed alle imprese e sia infine dall'aumento dei prezzi del petrolio
edi acune materie prime comei ceredli, latte e carne.

L'inflazione rimane superiore a 2% per tutto I'anno 2007 e la BCE ha
mantenuto invariato a 4% il tasso ufficiale.

Anchein Italiail 2007 s chiude in decelerazione ma con un dato identico al
2006 con 1'1,9% di crescita del PIL. L'espansione € stata trainata dalla
domanda interna di investimenti e beni di consumo, mentre pressoché nullo
risulta il contributo della domanda estera, che ha risentito
dell'apprezzamento dell'euro e dei principali mercati di riferimento.

La crescita ha comunque aimentato I'espansione dell'occupazione con una
ulteriore discesa del tasso di disoccupazione ai minimi storici.

Ladinamica delle componenti di fondo dell'inflazione si € mantenuta intorno
al 2%, riflettendo anche il quadro di moderazione salariale.

La crescita dell'economia veneta sembra confermare un trend positivo
seppure in calo rispetto all'anno precedente. Il Pil regionale ha registrato un
aumento del 2,1%, in linea con le migliori regioni italiane. Bene il settore
manifatturiero con + 2,7% della produzione industriale, cresce il numero
delle imprese artigiane. Buona anche la performance dei servizi alle imprese,
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dei trasporti, dell'informatica e delle telecomunicazioni (fonti
Unioncamere). Anche per il 2007 |e esportazioni sono state alimentate dai
settori a piu elevata specializzazione tecnologica, anche se condizionate
dalla perdita di competitivita di prezzo delle imprese per effetto
dell'apprezzamento dell'Euro.

L'annata agraria 2007 s é conclusa con risultati lusinghieri, invertendo
una tendenza negativa che durava da qualche anno, con un aumento sia
della produzione lorda e sia dei prezzi. L'aumento del prezzi ala
produzione delle materie prime e la diminuzione del consumi delle
famiglie incidera invece nel settori delle carni che dovranno anche
affrontare un aumento della concorrenzainternazionale.

Il mercato del lavoro ha visto un leggero incremento del tasso di
occupazione ascrivibile in particolar modo alla componente femminile
con + 0,7%.

Il numero di sportelli bancari operativi nella nostra regione, sulla base dei
dati disponibili riferiti a settembre 2007, eradi 3.511 unita con un saldo
positivo tra aperture e chiusure di +65 unita.

A settembre 2007 i prestiti concess dal sistema bancario, a netto delle
sofferenze, manifestavano un aumento di circa il 10%, variazione stabile
rispetto alo stesso periodo del 2006. | prestiti alle imprese sono risultati
in accelerazione con +11%, in particolare per le imprese della filiera
meccanica, mentre particolarmente evidente é risultata la decelerazione
dei finanziamenti per i mutui casa. E proseguita comunque aritmi elevati
la crescita del credito a consumo con + 9%. La rischiosita complessiva
dellamediaddl credito erogato e rimasta su livelli contenuti.

A settembre 2007 la raccolta bancaria complessiva era in crescita di circa
il 5%, valore leggermente superiore a +4,1% registrato nello stesso
periodo 2006.

Al 31 dicembre 2007 le Bcc con sede in Veneto erano n. 41, con n. 578
sportelli operativi (di cui n. 565 ubicati al'interno dei confini regionali),
con un saldo positivo di 23 unita rispetto a dicembre 2006, con un
numero dei soci pari a 100.216 (+7,8% rispetto anno precedente), e con
un numero di dipendenti pari a4.542 (+5,8% rispetto anno precedente).
Nel 2007 risultano notevolmente aumentate le masse intermediate dalle
BCC/CRA.

La raccolta diretta delle BCC a dicembre 2007 manifestava una crescita
dell'11,6% su base annua, ma in leggero rallentamento rispetto a 2006
(+12,8%). In crescita la raccolta presso le famiglie (+12,3% rispetto a
10,3% del 2006), come pure positivo I'andamento della raccolta effettuata
presso gli intermediari finanziari che aumenta nel 2007 del 14,5%.

Gli impieghi delle Bcc a dicembre 2007 manifestavano un leggero
rallentamento rispetto a 2006 (+13,3% contro il 13,9%), con un
andamento positivo superiore alla media per il settore delle famiglie
consumatrici (+13,4%) e delle imprese non finanziarie (+14,9%).

[l 2007 é stato I'anno durante il quale, dopo la conclusione del piano
strategico del 2006 e dopo la consegna del rapporto ispettivo di Banca
d'lItalia, sono state definite le nuove linee di sviluppo della nostra Banca,
avendo ben chiari i vincoli regolamentari che ne regoleranno il futuro.
Queste nuove linee troveranno un'esplicazione piu ampia nella parte di
guesta relazione che tratta dell'evoluzione prevedibile della gestione ed
anche una prima applicazione operativa essendo alcune decisioni
al'ordine del giorno proprio in questa assemblea.

Come di consueto portiamo a vostra conoscenza le varie attivita che s
sono susseguite durante l'esercizio 2007 e che hanno sostanzialmente



contribuito all'ottenimento dei risultati di esercizio, con un ulteriore recupero
di efficienza e produttivita, a vantaggio di un sostanziale contenimento del
ricarico dei costi operativi sulle tariffe dei servizi erogati.

Riportiamo alla Vostra attenzione i seguenti fatti intervenuti nel corso
dell'anno, che riteniamo degni di nota:

Marzo
Apertura Sede distaccata di Mantova.

Aprile
Termine dei lavori di ampliamento della Filiale di Bevilacqua.

Maggio
Attivazione sistema di archiviazione ottica documentale.

Giugno
Trasferimento della Sede Distaccata di Colognola ai Colli in locali di
proprieta.

Agosto
Venditalocali non pit utilizzati dello Stabilimento di Bonavicina.

Sottoscrizione contratto di acquisto immobile in Albaredo d'Adige destinato
ad accoglierelaFiliale.

Settembre
Inizio dei lavori di ristrutturazione di Palazzo Valeri - Montagnana.

Ottobre
Termine dei lavori di ampliamento dellaFiliale di Megliadino San Fidenzio.

Novembre

Entrata in vigore della nuova normativa relativa ai mercati degli strumenti
finanziari MIFID “Marketsin Financial Instruments Directive’.

Conclusione del piano strategico aziendale per il triennio 2008/2010.

Inizio lavori di ristrutturazione dell'immobile in Albaredo d'/Adige destinato
ad accogliere laFiliale.

Dicembre
Avvio dei lavori di ristrutturazione dellaFiliale di Villafontana

Il bilancio sociale come espressione globale dell'essere Banca di Credito
Cooperativo, come momento di sintes tra l'attivita bancaria e la nostra
peculiarita mutualistica € anche per quest'anno lo strumento che ha
I'ambizione di sensibilizzare e coinvolgere sempre piu il territorio, le
comunita locali. Vuol essere un modo chiaro e diretto per portare a
conoscenza di tutti il nostro impegno verso il territorio e la nostra gente.
Un'ulteriore conferma dell'impegno sociale ed etico del Credito Cooperativo
che, da oltre cento anni, promuove lo sviluppo delle famiglie e delle aziende
delle aree di competenza.

In quest'ottica:

- @ stato rispettato il dettato dell'art. 35 del D. Lgs 385/93 in ordine
al'operativita prevalente con i Soci;

- S0no state osservate le prescrizioni di cui all'art. 11 della Legge 59/92
circaladestinazione al Fondo nazionale Sviluppo della Cooperazione;

- s sono sviluppati progetti di collaborazione con BCC limitrofe a fine di
attuare forme di collaborazione rivolte a migliorare sempre piu I'immagine
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elaqualitadei servizi offerti;

- sono state promosse attivita per favorire la partecipazione diretta dei Soci
allavita della banca attraverso:

e lastesuradel bilancio sociale;

» l'organizzazione di viaggi e soggiorni rivolti a famiglie, anziani e
privati;

* |'organizzazione di eventi a carattere culturale, musicale, letterario;
 |'erogazione di finanziamenti a tasso zero per |'acquisto di libri di testo,
di materiale informatico dedicato al percorso scolastico degli studenti;

* laricerca continua di nuovi prodotti assicurativi da offrire ai Soci e alla
Clientela a condizioni vantaggiose;

* € stato ulteriormente ampliato I'intervento nel progetto di “Alternanza
scuola lavoro” (a sensi della Legge 53/2003) con lo scopo di
concretizzare questa cultura cooperativa sia in termini di formazione
che di accoglienza e ospitalita nei nostri uffici.

Il bilancio sociale € il segno di una moderna cultura imprenditoriale che
pensa e redlizza diversamente il vivere ed il produrre, che modula, secondo
le attese, I'organizzazione aziendale e le relazioni.

Il bilancio sociale é quindi primadi tutto un impegno per fare coincidere “il
fare” con “I'essere”.

Nel volgere lo sguardo all'attivita operativa bancaria della nostra azienda e
all'evoluzione degli aggregati che vanno a comporla, ci soffermeremo su
quegli aspetti patrimoniali, economici ed organizzativi meritevoli di
specifiche considerazioni, in quanto nelle tabelle di nota integrativa, che per
effetto nelle nuova normativa € stata notevolmente ampliata, trovano
maggiore evidenza e dettaglio |le variazioni intervenute nell'esercizio.

L 'esame della situazione patrimoniale ed economica continua ad evidenziare
i trend positivi gia registrati negli scorsi esercizi, caratterizzati sia da una
significativa espansione delle grandezze patrimoniai, sia da un continuo
miglioramento dell'andamento reddituale. Gli aggregati intermediati
(raccolta ed impieghi) esprimono il raggiungimento di soddisfacenti risultati,
come vedremo di seguito nel dettaglio, confermando I'elevata capacita di
penetrazione commerciale della struttura della nostra banca, risultati che si
pongono sostanzialmente in linea con gli obiettivi programmati per
I'esercizio in esame.

Quanto espresso nel bilancio € la sintesi dell'operativita volta alla ricerca di
un adeguato equilibrio tra una attenta gestione dei profili di impresa
coniugata con i valori mutualistici propri del Credito Cooperativo.

La dinamica dellaraccolta globale si € rilevata, anche nell'esercizio 2007, su
livelli molto soddisfacenti appostandosi, a fine esercizio, su valori di circa
1.465 milioni di Euro con un incremento di oltre 123 milioni di Euro rispetto
a 2006, pari ad un incremento percentuale del 9,23%.

Laraccolta global e percentualmente ripartita &€ cosi composta:

(%Ogggsgfcggl o Anno 2007 Anno 2006 | Anno 2005
Raccolta diretta 72,78% 70,00% 69,53%
Raccolta indiretta 18,75% 21,77% 22,87%
Fondi comuni e gestioni

patrimoniali 6,12% 5,67% 4,95%
Distribuzione di prodotti

assicurativi 2,35% 2,56% 2,65%
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| debiti verso banche, comprensivi anche delle operazioni in valute diverse
dall'Euro, mostrano una consistente variazione rispetto all'esercizio 2006,
espansione che trova riscontro con un'analoga variazione dell'omologa voce
dell'attivo; cio in relazione anche, ad una ulteriore forma di provvista che la
nostra Banca sta attuando con lo scopo di mitigare le turbolenze che si
riscontrano nei mercati finanziari.

Nel corso del 2007 s e ulteriormente confermata la preferenza, da parte della
nostra clientela, nella scelta di strumenti finanziari a basso rischio, ed in
particolare nelle obbligazioni di nostra emissione.

L'analisi del dettaglio della variazione della raccolta evidenzia che la quasi
totalita della nuova provvista é stata allocata su obbligazioni emesse dalla
nostra banca, e, di queste ultime, prevalentemente indicizzate su parametri di
mercato monetario o atasso fisso. Circale atre forme di raccolta, la raccolta
indiretta mostra una lieve contrazione rispetto ai valori dell'esercizio 2006,
compensata dall'incremento degli investimenti in fondi comuni e gestioni
patrimoniali di terzi.

La provvista diretta, sulla cui composizione si trova ampio dettaglio nelle
specifiche sezioni della nota integrativa, supera ala fine dell'esercizio 1.066
milioni di Euro. La raccolta obbligazionaria, con un incremento del 25,53%,
dimostra l'interesse del mercato per i numerosi ed innovativi prodotti
proposti. Nell'esercizio in commento sono state collocate obbligazioni per
oltre 218 milioni di Euro. Su questo segmento di raccolta la banca ha
collocato anche 25 milioni di Euro sui mercati istituzionali, cid mostra la
capacita della nostra Banca di essere partner commerciale non solo con la
clientela del territorio, ma di poter dialogare anche con Istituzioni di elevato
standing consentendo, tra I'altro, una benefica immissione sul territorio di
ulteriori risorse finanziarie. L'aggregato in esame, comprensivo della
raccolta di mercato e delle passivita a fronte di attivita cedute non cancellate
(riferite all'operazione di cartolarizzazione effettuata nel 2005), voci del
passivo 20, 30 e 50, mostra un incremento sull'esercizio 2006 del 13,57% sui
valori di bilancio, mentre mostra una variazione positiva del 16,13% per
valori medi contabili calcolata senza tener conto delle poste relative ale
operazioni di cartolarizzazione di crediti, ed esprime i seguenti valori di
composizione media:

Composizione della Anno | Anno | Anno | Anno | Anno
raccolta diretta: 2007 2006 2005 2004 2003
Descrizione Comp.%| Comp.%| Comp.%| Comp.%| Comp.%
Conti correnti efondi | 57 3041 29 369 29,319 32,35% 31,00%
di terzi in amministrazione

Depositi arisparmio 7.74%| 945% 9,35% 10,58%| 12,32%
liberi e vincolati

Operazioni di Pronti 6,60% 6,17%| 11,21% 8,81%| 12,52%
contro termine

Certificati di deposito 2,99%| 351%| 3,86%| 4,90% 6,31%
Obbligazioni 54,74%| 51,51%| 46,27%| 43,36% 37,85%
Totale 100,0%| 100,0%| 100,0%  100,0%| 100,0%

Laraccolta indiretta, complessivamente valutata a fine esercizio in oltre 398
milioni di Euro, manifesta una lieve flessione rispetto agli omologhi dati
dell'esercizio 2006, di circa3,5milioni di Euro pari a-0,86%, mentrerilevauna
variazione positiva del 6,98% se ne si considerano i dati medi annui. E
rappresentata, al 31.12.2007, per 274,5 milioni di Euro datitoli emessi daterzi e
depositati in amministrazione presso la banca, per 89,6 milioni di Euro da
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OPERAZIONI DI IMPIEGO
CON LA CLIENTELA

investimenti dellaclientelain fondi comuni di investimento, SICAV e gestioni
patrimoniali collocati a mezzo nostro e per 34,5 milioni di Euro da prodotti
assicurativi del ramovitasottoscritti tramitelaretedellabanca.

Anche per questa tipologia di investimento la clientela ha manifestato
preferenza per strumenti finanziari a rischio contenuto, preferendo spesso le
obbligazioni emesse dallanostrabancarispetto aformedi risparmio di analoga
natura. Nel corso del 2007 il risparmio gestito ha mantenuto la tendenza
positivagiarilevatalo scorso esercizio, mostrando un incremento del 17,85%.
La domanda di prodotti assicurativi a contenuto finanziario ha mantenuto
pressochéinvariateleposizioni rilevateafine 2006.

Lacorrettaallocazione del credito éil contributo cheil sistema bancario offre
allesceltedegli investimenti produttivi ed allacrescitadell'economia.

Per tutto I'esercizio in esame la Banca ha mantenuto elevata la sua naturale
vocazione di finanziare le iniziative che il territorio andava via via
manifestando, cercando di rispondere positivamente alladomandadi credito. |1
tasso di crescitadel mutui per lacostruzione el'acquisto di abitazioni evidenzia
risultati soddisfacenti rilevando una sostanziale stabilita nelle erogazioni,
mentrel'evoluzionedel credito al consumo si mantiene ancoradebole. Ancheil
tasso di espansione dei finanziamenti alle imprese é risultato positivo con un
buon incremento dell'impiego a breve termine, in particolare nel comparto
finanziamenti per anticipodi crediti.

| crediti verso la clientela, rappresentati in bilancio a valore di presunto
realizzo, conformemente a quanto previsto dalla normativa, ammontano a
1.057,1 milioni di Euro e sono stati oggetto di un'attenta e costante analisi e di
unaprudente val utazione; manifestano un incremento rispetto all'esercizio
precedentedi 130,5milioni di Euro pari al +14,8%, valorelievementeinferiore
a quanto espresso nell'esercizio 2006, ma da ritenersi comungue oltremodo
soddisfacente se si considera la situazione congiunturale di riferimento. La
percentualedei crediti versolaclientelacostituiscel'85,9% del totale dell'attivo
fruttifero, control'88,1% dell'anno precedente.

Appare opportuno, inoltre, evidenziare che anche nel corso dell'esercizio sono
state erogate ala nostra clientela, da parte di Istituzioni Creditizie
prevalentemente appartenenti al Movimento e per nostro tramite, operazioni di
locazione finanziaria (c.d. leasing), mutui ed operazioni di credito a brevein
pool per circa32milioni di Euro.

| dati illustrati e I'esigua percentuale degli impieghi cosiddetti “fuori zona’,
attestatis a circa il 2% del totale delle attivita di rischio di riferimento,
confermano 'attenzione chelanostrabancahasempre posto alo sviluppoed a
sostengo delle attivita produttive presenti nel territorio in cui opera, investendo
nella medesima zona le risorse finanziarie raccolte anche su altri mercati,
mediante emissioni obbligazionarie rivolte a mercati nazionali ed
internazionali.

Armonica risulta la composizione percentuale degli impieghi alla clientela
ordinaria per comparti di attivita economica come espressa dalla seguente
tabella:

. . Anno | Anno | Anno | Anno
Attivita economica 2007 2006 2005 2004
Famiglie consumatrici 23,37%| 24,04%| 23,47%| 24,00%
Altri servizi destinati allavendita 14,66%| 15,98% 15,68%  14,30%
Servizi del commercio 12,94%| 11,93%| 13,16%  14,21%
Ediliziaed opere pubbliche 12,15%| 11,02% 9,97%) 10,32%
Prodotti dell'agricoltura 11,59%| 11,24%| 11,15% 10,36%
Altri prodotti industriali 550%| 6,11%| 6,92%| 7,14%
Prodotti in metallo 3,63%| 3,64%| 3,58%| 3,56%
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Anchelacomposizione mediadegli impieghi con clientelaordinaria(compreso
i crediti cartolarizzati) per formetecnichedi utilizzorisulta insintoniacon gli
altri esercizi comeevidenziato dallaseguentetabella:

. Anno | Anno | Anno | Anno
Forma tecnica 2007 | 2006 | 005 | 2004
Conti correnti e crediti
autoliquidabili 36,51% 34,53% | 34,02%| 33,76%
Rischio di portafoglio 0,90%| 1,16%| 2,06%| 3,92%
Mutui ed altre sovvenzioni 56,06%| 55,03% 55,01%)| 53,68%
Altri finanziamenti 487% 7.69% 7.12% 6,67%
e Finanziamenti in valuta
Sofferenze 1,66%| 1,59% 1,79%, 1,97%

Al 31/12/2007 I'entita degli impieghi con i Soci, 0 da questi garantiti, 0 a
ponderazione nulla rientrava entro i limiti stabiliti in materia dall'Organo di
Vigilanza, e risultava pari al 51,9% del totale delle attivita di rischio di
riferimento.

Il rischio di credito, inteso come possibilita che il debitore o la controparte
non siano in grado di far fronte ale obbligazioni assunte nei confronti della
banca o che non presentino le caratteristiche di redditivita e di profilo
rischio/rendimento prefigurate, € la forma principale di rischio cui e
sottoposta la maggioranza delle banche. Circa il dettaglio sia qualitativo che
guantitativo si rimanda a quanto ampiamente esposto in nota integrativa ala
sezione E. In ogni caso, di seguito, si evidenziano le principali variabili che
hanno interessato il comparto in esame.

I principali profili di rischio esprimono valori sufficientemente
tranquillizzanti confermando una sostanziale positiva qualita del credito. In
particolare, la percentuale di crediti “in sofferenza’ a lordo degli
accantonamenti s attesta all'1,57% del totale dei crediti verso clientela
esposti in bilancio, valore in miglioramento rispetto a quanto rilevato afine
2006 (1,62%). Le esposizioni verso clientela in temporaneo stato di
difficolta, lec.d. “partite incagliate”, segnano il 3,30% del totale dei crediti
verso clientela di bilancio, percentuale in lieve contrazione rispetto a 3,36%
dell'esercizio precedente. Andamenti lievemente superiori sono evidenziati
nel confronto sui dati medi annui dei comparti citati rispetto agli impieghi
medi per cassa con clientela ordinaria, rispettivamente pari all'1,66% per il
comparto sofferenze pari a € 16,372 milioni e del 3,50% per le posizioni
incagliate pari ad € 34,517 milioni.

Le posizioni lorde in contenzioso registrano una espansione di 1,6 milioni di
Euro rispetto a dato rilevato al 31/12/2006 attestandosi a 16,733 milioni di
Euro rispetto ai 15,155 milioni di Euro del 2006, per un incremento
percentuale pari a 10,41%. La movimentazione avvenuta nel comparto &,
come detto, ampiamente dettagliata nell'apposita sezione della nota
integrativa.

La percentuale di stima del dubbio realizzo s attesta al 45,31% (42,05% nel
2006) nel comparto crediti in sofferenza e allo 0,93% (0,90% nel 2006)
nell'entita complessiva degli impieghi nel confronti della clientela ordinaria,
valori pressoché in linea a quelli degli ultimi esercizi; la voce dell'attivo
dello stato patrimoniale sconta gia tale val utazione.

Per quanto attiene i settori merceologici che hanno evidenziato le maggiori

difficoltd, s confermano come per I'anno precedente, il settore delle
costruzioni in genere, il commercio e il settore del mobile.
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STRATEGIE E POLITICHE
COMMERCIALI PERSEGUITE
NEL COMPARTO

DEI RISCHI CREDITIZI

SISTEMA DEI CONTROLLI
INTERNI

Anche nell'esercizio 2007 s € dato corso oltre che alla normale svalutazione
analitica dei crediti in sofferenza, ad una ulteriore svalutazione collettiva
sulla globalita dei crediti in relazione a rischio fisiologico di insolvenza,
determinata in base ad analisi storico/statistiche tenendo conto dei passaggi a
sofferenze e dei dubbi esiti rilevati sulle stesse, tale potenziale perdita
ammonta a 2.399.790 Euro, e s aloca nella prudente politica di valutazione
dell'attivo di bilancio.

I contenimento del rischio di credito € considerato obiettivo strategico da
parte di questo Consiglio, che atal fine, nell'ambito sia della pianificazione
strategica, sia nella stesura del documento di programmazione annuale ne
determina le politiche; particolare attenzione viene posta sul limite per
branche di attivita economica, viene valutata la concentrazione individuale,
viene correlata la crescita anche con riferimento ai ratios sul patrimonio
aziendale.

Il supporto operativo al controllo ed alla mitigazione del rischio é costituito
da procedure che consentono la gestione globale delle posizioni dei clienti, il
controllo delle autorizzazioni e degli accessi alle informazioni, la verifica
degli sconfinamenti, gli scoperti di conto in assenza di fido, gli insoluti, i
ritardi nel pagamenti delle rate di mutuo, le movimentazioni dalle quali
emergano situazioni di tensione o di immobilizzo dei conti affidati. Non
ultimo anche con procedure studiate e messe a disposizione da organismi
appartenenti al movimento cooperativo.

L'esercizio appena trascorso ha visto la nostra banca assecondare le richieste
di credito dei Soci e della clientelain genere nelle forme tecniche abreve ea
medio/lungo termine, sia con erogazioni dirette sia attraverso il
collocamento di finanziamenti da parte di altri enti finanziari, in particolare
per operazioni di locazione finanziaria (c.d. leasing), oltre che con
operazioni di condivisione del rischio (operazioni in pool).

Sono stati definiti, di concerto con le unita periferiche, obiettivi qualitativi,
guantitativi e reddituali per l'intera azienda, per ogni singola filiale e per
forma tecnica d'impiego.

Per quanto attiene i target di clientela da finanziare, la concessione del
credito € prevaentemente indirizzata a mantenere il frazionamento del
rischio per prenditori e tra settori merceologici, privilegiando gli impieghi
coni Soci, ed intervenendo ove la concentrazione si rilevi in espansione oltre
gli indirizzi di pianificazione.

Le maggiori richieste di finanziamento sono pervenute dal settore delle
costruzioni in genere, dell'agricoltura, del commercio e delle famiglie
consumatrici che hanno assorbito il 77,5% del nuovo credito erogato
nell'esercizio 2007.

Circa la concentrazione di rischio, di cui s € gia osservato |'andamento dal
punto di vista merceologico, si evidenzia che a 31/12/2007 non esistevano
posizioni superiori allasogliadi segnalazione dei cosiddetti “grandi rischi” .

L'impegno costante del Consiglio di Amministrazione é quello di mantenere
e rafforzare il sistema dei controlli con lo scopo di prevenire e mitigare
I'insorgere di perdite, anche attraverso I'utilizzo di strumenti definiti
dall'Organo di Vigilanza per la determinazione dei rischi di mercato
ricompresi nell'attuale disciplina dei coefficienti prudenziali.

E stata inoltre oggetto di specifico e puntuae controllo la gestione del
rischio di credito come peraltro gia contemplato in precedenza.

Anche il comparto dei cosiddetti rischi operativi, e cioe tutti i rischi divers
dai rischi di credito e di mercato, € risultato oggetto di specifiche e mirate
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verifiche nell'esercizio trascorso.

Intensa e stata I'attivita di controllo svolta nell'esercizio, mirata da un lato
allaverifica del rispetto della normativa e dall'altro a valutarne |'adeguatezza
in funzione dei continui cambiamenti in atto.

Viene evidenziato, inoltre, che il controllo contabile & affidato alla societa
Pricewaterhouse Coopers spa, in ottemperanza della delibera assembleare
del 15 maggio 2005, che ha provveduto alle verifiche di competenza.
L'attivita di controllo ha consentito di attivare piani d'intervento per rivedere
e completare la normativa di base dei principali processi, oltre che
migliorare e adeguare l'intero sistema dei controlli presenti. Nel corso del
2007, e stata mantenuta e migliorata I'attivita dell'unita organizzativa in staff
alla Direzione Generale denominata “Risk Management” che ha
sinergicamente affiancato le funzioni di pianificazione e controllo gia
esistenti, con obiettivi di sintes nel confronti dei Vertici Aziendali
sull'insieme dei rischi aziendali. L'attivita S € concretizzata in particolare
nell'esercizio in esame, in sinergia con la Direzione Generde, nella
predisposizione del piano strategico triennale 2008-2010, associando analisi
e studi che potessero contribuire alla migliore allocazione prospettica del
capitale a rischio, nella visione di mantenere costante il presidio
sull'evoluzione dei rischi ed il correlato assorbimento patrimoniale.

Prioritaria attenzione € stata riservata ai flussi finanziari in modo tale da
escludere rischi di liquidita correlate a soddisfacimento delle richieste di
credito pervenute dalla clientela. L'allocazione dell'attivo di Crediveneto
privilegia il comparto creditizio, nello spirito cooperativo e localistico che
caratterizza la Banca. |l portafoglio di proprieta gioca quindi un ruolo di
“appoggio” ma sostanziale a tale allocazione, e la sua composizione, in
guesta prospettiva, deve garantire una liquidabilita in grado di assicurare il
finanziamento del ciclo creditizio. Stante pertanto la richiesta di credito
assecondata nel corso dell'esercizio, il comparto, trattato nelle voci di
bilancio 20 “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione” e 40 “Attivita
finanziarie detenute per la vendita’, passa da 110,2 milioni di Euro del 2006
a 122,4 milioni di Euro del 2007 con un incremento di 12,2 milioni di Euro
pari a +11,1%. Il portafoglio titoli € composto prevalentemente da titoli
obbligazionari detenuti per le normali esigenze di tesoreria oltre che per la
copertura delle operazioni di pronti contro termine con la clientela, e
composto, come per il 2006 per circa 1'84% da titoli del tesoro od ad
assimilabili, mentre per meno dell'l% da azioni o fondi comuni
dinvestimento. Le disponibilita liquide detenute presso il sistema sono
sempre state tali da permettere un corretto svolgimento dell'attivita bancaria,
assicurando il necessario livello di liquidita sia primaria che secondaria. Il
comparto, nell'esercizio, e stato oggetto di costante monitoraggio e controllo,
nel rispetto dei parametri  attinenti I'esposizione al rischio di tasso, di
mercato, di controparte e di deleghe operative; e stato, inoltre, utilizzato
guale strumento di equilibrio per un adeguato controllo dell'intera struttura
patrimoniale, permettendo il mantenimento del cosiddetto “rischio di tasso”
avaori percentuali sul patrimonio di vigilanza molto contenuti. La struttura,
per tempi di riprezzamento dell'attivo e del passivo, ha consentito in un
esercizio dove i tassi del mercato finanziario hanno mostrato
un’'imprevedibile volatilita, di mantenere costante la forbice tra rendimento
dell'attivo fruttifero e costo della raccolta onerosa, mantenendo equilibrato il
risultato sul margine d'interesse.

Il responsabile del servizio elabora periodici reports direzionali per il
monitoraggio del rispetto dei limiti regolamentari e delle deleghe operative,
nonché per lamisurazione del “valore arischio” (VaR).

La Banca pone in essere operazioni di copertura gestionale da variazioni del
fair value, per la cui rappresentazione contabile si avvale di quanto disposto
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PARTECIPAZIONI

dalla cd Fair Vaue Option. La strategia adottata nel corso dell'anno dalla
Banca mira a contenere il rischio tasso e a stabilizzare il margine d'interesse.
Le principali tipologie di derivati utilizzati sono rappresentate da interest
rate swap (IRS) e opzioni su tassi, indici e Sicav. Le passivita coperte, sono
rappresentate da prestiti obbligazionari emessi dalla banca.

Le partecipazioni, intese quali interessenze della nostra Banca in societa del
movimento 0 comunque ritenute strumentali all'attivita istituzionale, al 31
dicembre 2007 ammontavano a 5.295.385 Euro contro i 5.665.358 del 2006,
con un decremento in valore assoluto di 369 mila Euro, dato dall'acquisto di
interessenze per Euro 30.000 in SABA Service s.p.a. Consortile, societa che
fornisce alla nostra Banca il supporto informatico aziendale, dall'acquisto di
interessenze per Euro 300.000 in B.1.T. s.p.a. Finanziaria, importante societa
del movimento che halo scopo di affiancare in particolare i nostri operatori
economici negli investimenti in energia rinnovabile e sostenerli nella
predisposizione delle relative incombenze amministrative, dalla dismissione
dell’interessenza per Euro 699.972 nella Co.Fru.Ca. soc. coop. agricola di
Castelbaldo in quanto & venuto meno il fabbisogno al sostegno ala quota al
fondo consortile per il quale, nel 2004, la nostra Banca s era resa
disponibile.

Le interessenze della Banca nelle societa partecipate risultano cosi
composte:

- o | Valore
Denominazione 0 quote di b|I€anC|o
possedute

ICCREA HOLDING SFA - ROMA 31.027 1.594.339
FEDERAZIONE

VENETABCC SCRL - PD 13.766 355.477
CE.S.VE. SPA CONSORTILE - PD 10.575 558.383
FONDO GARANZIA DEPOSITANTI 4 1.033
COSECON SPA 1.567 9.925
ASSI.CRA VENETO SRL PD 39.638 39.525
BANCA AGRILEASING SPA 9.814 505.667
MEDIOCREDITO TRENTINO A A. 120.000 139.834
SCOUTING SPA 267 72.000
SABA Service SPA consortile 3.000 30.000
BIT SPA Finanziaria per il territorio 300 300.000
CORRUBIO SRL 1.689.202

Circa l'interessenza nella Corrubio Srl, societa totalmente controllata dalla
nostra Banca, e quindi esposta separatamente rispetto alle altre, allavoce 100
dell'attivo di bilancio “Partecipazioni di controllo”, risulta importante
ricordare la motivazione di tale acquisizione, in quanto lo stato patrimoniae
della societa é costituito per quasi la totalita dal terreno sito in Legnago sul
guale & in animo di costruire il nuovo Centro Servizi della nostra Banca,
oltre che ala volonta di procedere alla fusione per incorporazione della
stessa.

In questo senso il Consiglio di Amministrazione, con il parere favorevole del
Collegio Sindacale, relativamente alla partecipazione di controllo e con
riferimento a perimetro di esclusione del consolidamento, con riferimento
anche a quanto disposto dall'art.29 D.Lgs 87/92, ritiene di escludere, e quindi
non procedere ala stesura del bilancio consolidato la partecipazione nella
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Corrubio srl in quanto:

- la stesura di un bilancio consolidato non migliorerebbe I'informativa
rispetto a quanto gia esposto nel bilancio d'esercizio della Banca, e sarebbe
comunque irrilevante per i fini indicati nell'art 2,comma 3 e comma 5 del
D.Lgs. n° 87 del 27 gennaio 1992 circa la rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniae, finanziaria e del risultato economico
dell'esercizio.

- Gli strumenti rappresentativi di debito o di capitale della Banca non sono
guotati in un mercato regolamentato (Borsa Valori nazionade o estera,
mercati ristretti locali o regionali).

- Il vaore della partecipazione nella Corrubio srl pud considerars
irrilevante rispetto a totale delle attivita, passivita costi e ricavi della Banca.

Anche nel 2007 é proseguito il nostro sostegno alle aziende partecipate a
fine di utilizzare le sinergie derivanti datali rapporti con lo scopo di mettere
adisposizione della clientela sempre migliori servizi.

Consistenti risultano nell'esercizio in esame gli investimenti nel comparto
immobilizzazioni materiali, sia per immobili che in tecnologia,
dettagliatamente esposti nella sezione 11 della nota integrativa, e
rappresentati in bilancio alle voci 110 “Attivita materiali” e 140 “ Attivita
non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione’. Tai investimenti
ammontano complessivamente a 38,961 milioni di Euro rispettivamente
suddivisi in 34,049 milioni di Euro per attivita ad uso strettamente
funzionale, e per 4,912 milioni di Euro per immobili destinati alla successiva
alienazione. Nel dettaglio, gli investimenti meritevoli di alcune
considerazioni riguardano l'acquisizione e ristrutturazione degli immobili
destinati ad accogliere le filiai di Mantova, di Colognola ai Coalli, di
Albaredo d'Adige e Megliadino San Fidenzio oltre che alla capitalizzazione
delle spese sostenute per I'ammodernamento delle filiali di San Bonifacio e
di Bevilacqua, interventi, questi ultimi, che hanno modificato la struttura dei
locali adibiti ala relazione con il pubblico. Nel corso dell'esercizio si é dato
corso ad una parziale alienazione di parte del fabbricato di Bonavicinae, alla
riclassificazione del fabbricato sito in Legnago “Corte Samuele’” che da
attivita detenute per investimento é stato allocato tra le attivita in via di
dismissione, di cui si prevede la definitiva alienazione nel 2008 assieme ad
una parte del fabbricato sito in Verona.

Proseguira, per I'esercizio 2008, I'adeguamento delle strutture, nelle restanti
unita immobiliari, ale piu recenti configurazioni operative e funzionai di
sportelloedi sicurezza.

Le immobilizzazioni immateriali mostrano variazioni tra |'esercizio 2006 e
2007 per circa 89 mila Euro, comprendono gli oneri a carattere pluriennale
effettuati nel corso dell'esercizio ed hanno lo scopo di mantenere
costantemente adeguato il livello del supporto informatico aziendale alle
mutate esigenze della nostra Banca.

Il ruolo del patrimonio & fondamentalmente legato a garantire la stabilitae la
crescita della banca, in un'ottica di lungo periodo; contribuisce a finanziare
gli investimenti strutturali della banca e partecipa, per la parte residua, a
processo di formazione della redditivita aziendale.

A fine esercizio i mezzi patrimoniali della nostra Banca, comprensivi del
risultato economico netto di esercizio, adottando per il confronto il criterio
stabilito dalla nuova normativa per l'individuazione del Patrimonio di
Vigilanza, ammontavano a 126,093 milioni di Euro, contro i 109,665 milioni
di Euro del 2006, con una crescita di 16,428 milioni di Euro (+14,98%).
Circa l'assetto patrimoniale la nota integrativa nell'apposita sezione “F
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CONTO ECONOMICO

Informazioni sul Patrimonio” illustra dettagliatamente |'assetto qualitativo e
guantitativo di questaimportante posta del bilancio.

L'incidenza percentuale del Patrimonio di Vigilanza sui principali valori
patrimoniali ha registrato un miglioramento rispetto agli omologhi valori del
2006, con la seguente evoluzione:

- rispetto ai crediti nei confronti dellaclientela, dal 11,83% all'11,93%

- rigpetto allaraccolta diretta, dall'11,68% al 11,83%.

Per quanto attiene invece |'assorbimento di patrimonio delle sofferenze nette,
passa da 6,75% del 2006 a 6,15% del 2007, mentre il peso delle
immobilizzazioni sullo stesso dato si espande dal 24,55% a 30,90%.

Il patrimonio € stato oggetto di periodiche analisi allo scopo di vautarne
I'adeguatezza rispetto alla dimensione aziendale, ale possibilita di sviluppo
futuro della nostra banca ed all'apporto implicito al conto economico. Su tali
valutazioni il Consiglio di Amministrazione ha posto la propria attenzione
pit volte, non ultimo nella determinazione del nuovo piano strategico
pluriennale 2008 - 2010, con lo scopo di orientare lo sviluppo affinché tale
posta patrimoniale mantenga adeguato il presidio sulle molteplici fonti di
rischio che sono insite nell'operativita corrente e prospettica. 1l margine
disponibile, rispetto ai coefficienti prudenziali stabiliti dall'Organo di
Vigilanza, ala fine dell'esercizio passa dai 37,7 milioni di Euro del 2006 ai
42,4 milioni di Euro attuali, pari ad un‘eccedenza del 33,61% (34,36% nel
2006), vaori che, seppure in contrazione, permettono ancora alla nostra
Banca ulteriori possibilita di espansione operativa.

Un'importante novitd, dovra essere affrontata nel prossimo esercizio con
I'entrata in vigore della nuova normativa di Vigilanza emanata dalla Banca
d'Italia contenente le “Nuove Disposizioni di Vigilanza per le banche” con la
quale si recepiscono le Direttive Comunitarie in materia di Adeguatezza
patrimoniale per gli intermediari creditizi (c.d. Basilea2). In particolare il
processo ICAAP (International Capital Adequacy Assessment Process),
configura un'attivita che va a determinare il capitale complessivo considerato
adeguato in termini attuali e prospettici a fronteggiare tutti i rischi rilevanti
cui la banca risulta essere esposta. La determinazione del capitale
complessivo rappresenta il risultato finale di un processo organizzativo
interno complesso che permea l'intera gestione e governo aziendale e
contribuisce ad individuare le strategia e I'operativita corrente della banche.
Il processo di autovalutazione stabilisce una piu stretta correlazione tra la
valutazione dell'adeguatezza patrimoniae e i principali elementi di rischio
dell'attivita bancaria, in un costante confronto diaettico con le Autorita di
Vigilanza.

Sul piano economico riteniamo enunciare le seguenti considerazioni che
hanno maggiormente influito sullaformazione dell'utile d'esercizio 2007.

Pur in un contesto di rialzo e forte volatilita del tassi d'interesse di mercato s
€ mantenuto su valori contenuti o spread dell'intermediazione creditizia

Nel periodo piu recente la Banca Centrale Europea nella riunione del proprio
Consiglio Direttivo del 10 gennaio u.s. halasciato dopo I'aumento deciso il 6
giugno u.s,, invariata l'impostazione della politica monetaria; il tasso minimo
di offerta sulle operazioni di rifinanziamento principali & rimasto al 4%. La
decisione di lasciare invariati i tass di interesse dell'Eurozona - presa sulla
base di un consenso trai diversi membri del Consiglio direttivo della Bee &
stata motivata dal fatto che la crescita economica di Eurolandia ha
manifestato negli ultimi mesi segnali di rallentamento.

Ad un'azione della Banca Centrale Europea attendista non ha fatto seguito
I'andamento dei tassi del mercato monetario, questi infatti nel corso del
2007 hanno manifestato un’ elevata volatilita: I'Euribor a 3 mesi si €, infatti,
posizionato al 4,823% a dicembre 2007 contro il 3,674% di dicembre 2006.
Dal'analisi delle statistiche sui tassi dinteresse applicati dalle Istituzioni
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finanziarie monetarie ai prestiti erogati alle societa non finanziarie ed alle
famiglie emerge come nel 2007 sia andata aumentando I'intera struttura dei
tassi bancari.

Nel 2007, sul mercato italiano si e registrato un aumento nell'intera struttura
dei saggi di interesse del mercato finanziario e creditizio, in linea con la
politica monetaria della BCE. In particolare, per quanto concerne le
emissioni dei titoli a breve, nel corso del 2007 il rendimento medio lordo dei
BOT ha manifestato movimenti al rialzo, passando dal 3,71% di dicembre
2006 a 4,01% di fine 2007. Anche i tass di interesse all'emissione dei CCT
hanno segnato nell'anno appena trascorso un moderato aumento: in sintesi,
dal 3,79% registrato a fine 2006 il rendimento di questa tipologia di titoli
pubblici & risultato pari a 4,16% a novembre 2007 (a dicembre non si sono
avute nuove emissioni).

Il tasso medio della raccolta bancaria da clientela (che comprende il
rendimento dei depositi, delle obbligazioni e dei pronti contro termine in
Euro applicati a comparto delle famiglie e societa non finanziarie) si e
collocato a dicembre 2007 al 2,93% (2,24% a dicembre 2006).

In aumento e risultato, anche, il tasso medio ponderato sul totale dei prestiti
a famiglie e societa non finanziarie elaborato dall'ABI sulla scia delle
decisioni di politica monetaria della BCE: nel periodo dicembre 2006
dicembre 2007 questo tasso ha manifestato un incremento, passando dal
5,39% al 6,17%.

Nella media del 2007 il differenziae fra tasso medio dell'attivo fruttifero
denominato in Euro, di famiglie e societa non finanziarie, e il tasso medio
sulla raccolta da clientela rappresentata da famiglie e societa non finanziarie
in Euro é risultato per I'ltalia pari a 3,06 punti percentuali, in aumento di 13
basis points rispetto all'anno precedente.

La struttura dei tassi della nostra Banca ha reagito alle sollecitazioni del
mercato in linea con quanto espresso dal sistema bancario, in dettaglio s
evidenzia che, pur in un contesto di espansione dei tassi il differenziale trail
rendimento medio degli impieghi con la clientela ordinaria ed il costo della
provvista si € contratto, in controtendenza di quanto espresso dal sistema
bancario, di 3 punti base, passando dal 3,12% medio del 2006 a 3,09%
medio del 2007, mentre é rimasto pressoché stabile il differenziale tra il
rendimento dell'attivo fruttifero ed il costo della raccolta che manifesta un
incremento di soli 2 punti base, cio in relazione ad una sostanziale stabilita
della composizione dell'attivo fruttifero nei due esercizi di confronto.
Correlate al'incremento delle poste attive e passive di riferimento si sono
mostrate le componenti “tradizionali” di redditivita derivate dal comparto dei
servizi, in ragione anche delle contenute politiche di prezzo effettuate dalla
Banca su tali comparti. Favorevolmente moderati si sono invece mostrati gli
incrementi dei costi amministrativi che hanno permesso  un risultato
economico soddisfacente.

| principali fattori che hanno influenzato il risultato finale si possono
sintetizzarein:

e un misurato incremento dell'attivita di intermediazione creditizia;

e un incremento dei ricavi derivanti dall'attivita di gestione ed
intermediazione del portafoglio finanziario della clientela.

e Un limitato costo per il deterioramento del crediti, che pur in presenza
dell'avverso ciclo economico appena trascorso, ne ha contenuto
I'impatto sul risultato economico.

e Un recupero di efficienza nei costi gestionali che hanno contribuito in
modo significativo sul risultato finale.

e L'incremento dei tassi del mercato monetario e finanziario che hanno
modificato positivamente |'apporto al conto economico della quota del
patrimonio netto della banca non investito in immobilizzazioni
materiali e finanziarie.
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MARGINE DI INTERESSE

MARGINE
DI INTERMEDIAZIONE

RISULTATO
NETTO DELLA GESTIONE
FINANZIARIA

COSTI OPERATIVI

L'analiss del conto economico porta ad osservare come la gestione
finanziaria sia la componente di maggior rilievo. |1 margine d'interesse, che
rappresenta |' 82,75% del risultato netto della gestione finanziaria, non & solo
interessato dall'andamento dei tassi attivi e dei tass passivi, ma anche
dall'allocazione delle relative singole componenti, oltre che dall'apporto del
patrimonio libero aziendale. All'aumento dei capitali fruttiferi medi del
14,30%, infatti, & corrisposto un incremento del 13,31% del margine
d'interesse, pur in presenza di una forbice dei tassi da clientelain lievissima
contrazione.

Positivo risulta il trend di crescita dei proventi da commissioni attive nette
che manifesta un incremento dell'11,36% rispetto all'omologo dato del 2006;
mentre il risultato netto da attivita e passivita finanziarie, accogliendo il
risultato economico dell'andamento del comparto di riferimento, mostra un
sensibile miglioramento rispetto a quanto rilevato nel 2006.

Il margine dintermediazione determinato dalla somma del margine
d'interesse, dal risultato netto della componente commissionale da servizi e
dell'attivita di negoziazione finanziaria evidenzia una variazione positiva,
rispetto all'esercizio 2006, del 13,95%.

La componente costo del rischio di credito, evidenziata in bilancio alla voce
130 “Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti” del conto
economico per Euro 2.334.314 contro i 2.594.193 del 2006, con un
miglioramento in termini economici del 10,02%, rappresenta in termini
monetari lavalutazione a valore di presunto realizzo dei crediti nei confronti
dellaclientela della banca.

Il risultato netto della gestione finanziaria, che accoglie i risultati derivanti
dalle attivita finanziarie, dalle componenti commissionali e di valutazione e
rettifica, evidenzia un incremento in valori assoluti di € 5,695 milioni pari a
+15,67% contro il +12,9% conseguito nel 2006.

| costi operativi che tradizionamente comprendono: le altre spese
amministrative, gli oneri per il personale e le rettifiche di valore su
immobilizzazioni materiali ed immateriali, ed ora nella nuova
rappresentazione anche gli accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri e
gli atri oneri e proventi di gestione evidenziano un incremento del 3,32%
per complessivi 704 mila Euro. Il comparto continua ad assumere una
grande valenza ala contribuzione del risultato economico d'esercizio, forti
sono state le attivita poste in essere con lo scopo di contenere 1o sviluppo di
tale comparto.

| costi di struttura, opportunamente riclassificati, rappresentati da spese per il
personale bancario, altre spese amministrative, rettifiche di valore su attivita
materiali ed immateriai e su beni di terzi manifestano un incremento
complessivo di 1.234.267 Euro pari a +4,95% contro 1.659.039 Euro pari a
+7,12% del 2006. || comparto accoglie anche i benefici derivanti dall'intensa
attivita gestionale sia in termini di adeguamenti strutturali, sia in termini
risorse umane, ed & frutto della sensibilita posta nei processi organizzativi e
dellarete di vendita.

In dettaglio le spese per il personale manifestano un incremento dell'1,44%
(+3,30% nel 2006), mentre le atre spese amministrative rilevano un
incremento del 7,10% (+10,36% nel 2006). In generale, pur in presenza di
un aumento dei volumi intermediati, che richiede un maggior utilizzo di
fattori di produzione (+17,1% di attivo di bilancio, +16,6% dei fondi
intermediati medi), il rapporto tra costi di struttura su capitali fruttiferi medi
nel 2007 s & contratto al 2,33% rispetto al 2,54% del 2006, cosi come si €
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contratto il rapporto tra costi operativi e margine d'intermediazione passando
rispettivamente dal 56,61% del 2005 a 54,47% del 2006 al'attuale 49,39%;
valori che mostrano l'intensa attivita che la nostra Banca ha messo in campo
nell'ottimizzazione dei processi aziendali.

Anno Anno Anno
2007 2006 2005

Capitali fruttiferi medi 1.121.910.045| 981.559.808 | 930.820.443
Margine dintermediazione|  44.390.034 38.954.003| 32.888.128
Costi di struttura -26.186.170 | -24.951.903| -23.292.864

Rapporto % tra costi
amministrativi 2,33% 2,54% 2,50%
e capitali fruttiferi medi

Descrizione

Rapporto % tra costi
amministrativi e margine

d'intermediazione 49,39% 54,47% 56,61%

La voce 190 del conto economico “Altri oneri e proventi di gestione’
accoglie lo shilancio netto di ricavi rivenienti da recuperi di spese e da
sopravvenienze attive per € 4.560.676 ed altri oneri di gestione e
sopravvenienze passive per € 387.178.

L'utile dell'operativita corrente al lordo delle imposte, con un incremento di
4,925 milioni di Euro, pari a 32,08% rispetto al'esercizio precedente,
accoglie oltre ale variazioni sopra descritte anche, seppure limitato, il
risultato positivo ottenuto dalla cessione di immobilizzazioni materiali.

Tale importante variazione positiva € determinata dal costante presidio
dell'attivita commerciale, dellarazionalizzazione degli investimenti effettuati
negli scorsi esercizi nella rete di vendita e nell'ottimizzazione del costi
strutturali.

La voce imposte sul reddito accoglie la quantificazione degli oneri fiscali
previsti per I'esercizio in discussione, essa manifesta un incremento pari a
122 mila Euro rispetto a 2006. Circail contenuto incremento di detti oneri,
merita evidenziare che deriva anche dalle variazioni delle aliquote
definite nella “legge finanziaria 2008 che, ricordiamo, passano per IRES
dal 33% a 27,5% e per IRAP dal 5,25% a 4,818%, tai nuove aliquote
vanno ad incidere nella determinazione delle imposte future, valori che
vanno ricalcolati di esercizio in esercizio sulla scorta delle percentuali in
vigore a momento di presumibile utilizzo delle poste di riferimento.

L'utile netto d'esercizio quantificato in 16,678 milioni di Euro rileva un
incremento di 4.802.767 Euro pari ad una variazione percentuale del 40,4%
rispetto a precedente esercizio, e risente del positivo apporto del contenuto
onerefiscale.

L'anno 2007 e stato caratterizzato da alcuni interventi organizzativi di
rilevante importanza.

Il principale intervento ha riguardato la realizzazione dell'insieme di
iniziative orientate ad adeguare i processi distributivi e il modello di
controllo della Banca. In particolare sono state riconfigurate le funzioni di
Direzione Generale dedicate al marketing operativo e alla creazione di
prodotti e servizi finanziari ed e stato attuato il progetto CRM (Customer
Relationship Management) dedicato a sostegno della rete distributiva,
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cresciutain ampiezza e complessita.

Il progetto CRM e stato realizzato, quindi, con |'obiettivo di potenziare la

capacita di relazione e supporto commerciale della rete di vendita,

sviluppando i tre sotto progetti di cui s compone:

il primo ha visto la funzione marketing operativo acquisire il controllo
(quantita, qualita e prezzi), del sistema d'offerta della Banca, passo
necessario affinché tale funzione abbia potuto assumere il ruolo di
depositario dei livelli di soddisfazione della clientela, e di forza motrice
nell'evoluzione del sistema dofferta. Questi obiettivi sono conseguiti
atraverso azioni e promozioni commerciali non piu generiche, ma
costruite e calibrate sulle esigenze e sulle attese di ben definiti segmenti di
clientela.

* |l secondo é stato dedicato alla messa a punto di un sistemainformativo di
sintesi (piattaforma CRM), in grado di analizzare il comportamento della
clientela, di individuarne le attese in termini di prodotti e servizi, di
promuovere |'azione commerciadle e di vendita. La sua redizzazione €
stata affidata alla societd EUSECO.

» |l terzo sottoprogetto, condotto dal Servizio Gestione Risorse, € stato
riservato alla gestione degli impatti organizzativi indotti dall'adozione del
sistema CRM, che hanno implicato I'adeguamento dei ruoli di filiae, la
creazione di nuove figure di riferimento presso la Direzione Commerciale,
nonché la messa a punto di nuove interdipendenze e relazioni
organizzative trarete distributiva e le altre funzioni aziendali.

L'impostazione della rete distributiva ha, quindi, mutato fisionomia, in
guanto la Banca ha abbandonato il modello geografico (che collocava le
filiai nell'ambito di aree geografiche coordinate da Responsabili di Area),
per adottare il modello divisonale (in termini commerciai, le filiali
rispondono a specialisti di segmento presso la Direzione Commerciale: i
Responsabili di Mercato).

Questa soluzione e stata resa possibile grazie ala piattaforma CRM, che ha
consentito I'attuazione ed il controllo di politiche commerciali mirate ai
diversi segmenti di clientela della Banca.

La segmentazione della clientela costituisce, infatti, una delle leve piu
efficaci per irrobustire I'azione commerciale dellarete di vendita. 1l progetto
CRM ha consentito, come prima conseguenza, l'individuazione e
|'assegnazione di portafogli di clientelaal personaledi filiale.

La sollecitazione a cambiamento nello stile di relazione del personae di
filiale verso la clientela &€ di non secondaria importanza: da qui I'esigenza,
fortemente avvertita dalla Banca, di mettere a punto tutti gli accorgimenti
organizzativi necessari per rendere possibile la gestione del cambiamento.

Gli atri interventi hanno riguardato:

 la normativa sulla trasparenza, con I'adeguamento della contrattualistica,
la predisposizione delle comunicazioni e delle informazioni destinate alla
clientela;

» la progettazione e la realizzazione del Piano di Continuita Operativa
(business continuity);

* la definizione del modello organizzativo destinato a presidio dei rischi
indicati nel Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n. 231 “Disciplina della
responsabilitd” amministrativa delle persone giuridiche, delle societa e
delle associazioni anche prive di personalita giuridica, a norma
dell'articolo 11 dellalegge 29 settembre 2000, n. 300;

» |'andlisi, la determinazione e |'applicazione delle disposizioni normative in
materia di MiFid “Markets in Financia Instruments Directives’ e del
Nuovo Regolamento Isvap in materia di prodotti assicurativi e Direttiva
2004/39/ CE.
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Nell'anno 2007 e proseguita intensamente ['attivitd formativa, con un
investimento di 7.349 ore, per una media pro-capite di 35 ore, perseguendo
anche un continuo miglioramento del processo di formazione attraverso la
valorizzazione degli interventi, verificando, quindi, i ritorni in termini di
conoscenze acquisite e capacita di applicazione in ambito operativo, a
certificazione degli investimenti effettuati per 1o sviluppo professionale delle
persone.

La formazione, sempre partendo dall'analisi dei fabbisogni del personale, &

stata erogata secondo i seguenti principali obiettivi:

 sviluppo di competenze tipiche dei principali processi aziendali “credito”
e“finanza’;

* aggiornamento rispetto ale novita e agli obblighi normativi introdotti nel
corso dell'anno 2007: Nuovo Regolamento Isvap in materia di prodotti
assicurativi e Direttiva 2004/39/CE “Markets in Financial Instruments
Directives’;

 addestramento tecnico e commerciale al'utilizzo della nuova procedura
CRM;

» sviluppo ed affinamento di abilitd commerciali e relazionali finalizzate
allagestione dellarelazione con laclientela.

Per quanto riguarda il primo punto la formazione e stata strutturata secondo

la programmazione di Federazione Veneta con la partecipazione a percorsi

formativi della durata di circa sette giornate ciascuno, suddivisi per i

comparti Crediti o Finanza e con diversificazione nella specializzazione.

Per il Regolamento ISVAP é stato necessario adempiere all'obbligo imposto

dalla normativa stessa di effettuare 60 ore di formazione (di cui 15 in

autoistruzione) per ciascun addetto iscritto a registro ISVAPR.

La formazione, che ha coinvolto circa 140 persone provenienti dalla rete

commerciae, s & svolta presso la sede di Federazione Veneta per 45 ore e

tramite modalita di autoformazione per le restanti 15 ore. Terminata la fase

formativa é stata certificata ad ISVAP la conformita del nostro personale di

rete a poter operare con prodotti assicurativi.

Per la normativa MiFid “Markets in Financial Instruments Directives’, a

fine di adempiere agli obblighi formativi imposti dalla Direttiva 2004/39/CE,

tutto il personale di rete commerciale ha partecipato ad un incontro
informativo, sui contenuti della normativa stessa, presso Federazione Veneta
delladurata di mezza giornata, condotto da esperti nel settore finanziario.

Prima del rilascio delle Nuova Procedura CRM (Customer Relationship

Management), sono stati predisposti una serie di incontri rivolti ala quasi

totalita del personale, gestiti dalla Societda Euseco, finaizzati sia dla

condivisione delle logiche commerciali e relazionali legate all'utilizzo dello
strumento, sia alla conoscenza del programma gestional e collegato.

Per incrementare lo sviluppo e l'affinamento delle abilita commerciali,

soprattutto nell'ottica di un graduale passaggio dei profili di operatori a

gestori per effetto dell'introduzione del CRM, sono stati realizzati, con la

collaborazione della societa Lato B, due percorsi dal titolo “Gestione e

sviluppo della relazione con la clientel@’ che hanno coinvolto persone di

recente inserimento, sia colleghi di diversa anzianita nell'ottica di migliorare

le abilita sopra descritte.

Nel corso del 2007 quattro Responsabili di Filiale hanno partecipato al

Percorso Manageriale per “Titolari di Filiale” che si & svolto in Federazione

Veneta con incontri periodici dal mese di febbraio a mese di luglio, con

I'obiettivo di accrescere non solo le competenze tecniche di ruolo, ma anche

le competenze gestionali e relazionali.

Ulteriori interventi formativi hanno riguardato aggiornamenti tecnici legati

a divers settori operativi e sono stati gedtiti tramite partecipazione ad

ativita pianificate ed organizzate da Federazione Veneta nelle specifiche

materie di pertinenza.

Come ormai consuetudine per l'inserimento di nuove risorse, nel corso
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ATTIVITA DI
RICERCA E SVILUPPO

CRITERI SEGUITI NELLA
GESTIONE SOCIALE PER

IL CONSEGUIMENTO

DEGLI SCOPI MUTUALISTICI
Al SENSI ART. 2 L. 59/92

E DELL'ART. 2545

CODICE CIVILE

dell'anno 2007 sono stati realizzati due percorsi formativi per “Operatori
bancari di front-office” della durata di 200 ore di aula presso IRECOOP
Veneto a Padova e 200 ore di stage presso le nostrefiliali.

Al termine dei percorsi l'esperienza di stage s € trasformata in un
inserimento lavorativo dei partecipanti a corso, al'interno del nostro
organico aziendale.

Il “sistema di valutazione delle prestazioni”, che consente la puntuae
valutazione del personale in funzione delle responsabilita definite per
ciascun ruolo e degli obiettivi assegnati, e il “sistema premiante”’, che
prevede meccanismi di incentivazione basati su dati oggettivamente rilevati,
continuano a dimostrarsi strumenti significativi e fondamentali nell'ambito
del processo di gestione delle risorse umane.

Nel corso del 2007 l'incremento dell'organico €& stato determinato
dall'inserimento di personale destinato al completamento dell'organico della
Filiale di Mantova, all'adeguamento degli organici di alcune Filiali di recente
apertura coerentemente a loro sviluppo, ala necessitd di sostituire
personale assente per maternita ed a compensare contratti a tempo parziale
concessi per esigenze familiari del personale.

* Personale al 31/12/2006 nr. 209

* Personale al 31/12/2007 nr. 218

L'intero periodo € stato dedicato allo studio, ala ricerca, allo sviluppo di
attivita di comunicazione commerciale atte a catturare le effettive esigenze
del cliente Socio con le proprie peculiari caratteristiche di territorio, di etae
di professione con I'obiettivo vitale di consolidare, rendere viva e partecipe

la compagine sociale.

Collegamento con la base sociale e con i membri delle comunita locali

Laqualificazione del rapporto con i soci ha preso slancio:

e sotto il profilo dell'informazione sulla vita della societa con il
coinvolgimento completo e attivo della rete commerciale con contatti one
to one con il cliente socio, con I'aggiornamento delle news sul portale
Crediveneto.coop, con comunicazioni epistolari mirate;

» sotto il profilo culturale per I'elevamento delle condizioni morali, culturali
ed economiche mediante un progetto appositamente studiato e denominato
“Progetto Risparmio”.

Collegamento con I'economia locale e impegno per il suo sviluppo

Dopo aver ottemperato alla normativa disciplinata dall'art. 35 del D. Lgs.
385/93 l'attivita si e rivolta a tutte le componenti dell'economia locale con
particolare riguardo e sostegno a quelle in momentanea difficolta. |mportanti
iniziative di beneficenza hanno preso avvio e Si sono concretizzate nel
settore dell'assistenza sanitaria con donazioni di apparecchi ad alta
tecnologia per la prevenzione e la cura di gravi patologie; nel settore
culturale con concreti sostegni ad attivita nel campo dell'offerta turistica.

Sviluppo sull'idea cooperativa e collegamento con le altre componenti del
movimento

Si é provveduto a condividere interventi e partecipazioni ale iniziative di
gruppo, siain senso istituzionale siain senso operativo, attingendo all'offerta
degli organismi centrali di categoria.

Sviluppo dell'impresa cooperativa e principi mutualistici

Alla luce del nuovo significato ricondotto all'andamento gestionale della
nostra impresa grande impegno € stato profuso nel concretizzare sul
territorio i principi cooperativi della mutualita, a tutti i livelli, senza
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prefiggerci fini di speculazione privata.

A questo riguardo, il Consiglio di Amministrazione si € attenuto a quanto
previsto dallo Statuto Sociae, approvando tutte le richieste che presentavano
i requisiti previsti in proposito dalle stesse norme statutarie.

Nel dettaglio s rileva nel 2007 il continuo e rapido incremento della
compagine sociale, con I'entrata di 663 nuovi Soci (563 nel corso del 2006)
di cui 541 persone fisiche e 122 societa, ripartiti, dal punto di vista
geografico nel seguente modo:

378 residenti in provinciadi Verona
70 residenti in provinciadi Padova
190 residenti in provinciadi Mantova
18 residenti in provinciadi Vicenza

7 residenti in altre province.

525555

Dal punto di vista anagrafico, i soci persone fisiche entrati nel 2007 risultano
cosi suddivisi:

. 193 femmine

. 348 maschi

69 fino 30 anni

. 145 da 31 a40 anni

. 148 da41 a50 anni

. 113 da 51 a60 anni

n. 66 oltre 61 anni.

Al 31/12/2007 I'operativita degli impieghi con soci o garantiti da soci 0 a
ponderazione nulla rappresentavail 51,9% del totale degli impieghi.

L'entita del sovrapprezzo dovuto ai sensi art. 22 dello Statuto nel 2007
rimane invariato alo scopo di agevolare ed incentivare I'allargamento della
compagine sociae.

5S53533555S

La Banca, in ossequio a quanto previsto dal D.Lgs. 30 giugno 2003, n. 196,
Codice per la protezione dei dati personai, ha provveduto, nel corso
dell'esercizio 2007 all'aggiornamento del documento programmatico sulla
sicurezza entro i termini di legge. Tale documento, in ossequio allaregola 19
dell'allegato B del citato decreto legidativo n. 196/2003 contiene, tra I'altro,
l'analisi dei rischi, le disposizioni sulla sicurezza dei dati e sulla
distribuzione dei compiti e delle responsabilita nell'ambito delle strutture
preposte al trattamento dei dati stessi.

Inoltre, per quanto riguarda I'esercizio in corso, la Banca ha provveduto in
data 18 marzo 2008 all'aggiornamento del predetto documento nei termini
previsti dal menzionato Codice.

Anche il bilancio 2007 sara certificato dalla societa Pricewaterhouse
Coopers spa, nel rispetto e nella massima trasparenza nei confronti di tutti
Voi e delle controparti con le quali intratteniamo rapporti operativi.

Non sono da rilevare fatti particolarmente significativi sul piano della

rischiosita, dopo la chiusura dell'esercizio, nel mentre riteniamo segnalare:
- che e stato assegnato alla societa Giugiaro Architettura SpA I'incarico
per la progettazione dell'intero complesso del centro servizi di S. Pietro

26

INFORMAZIONI SULLE
RAGIONI DELLE
DETERMINAZIONI
ASSUNTE

CON RIGUARDO ALLA
AMMISSIONE DEI NUOVI
SOCI Al SENSI
DELL'ART. 2528 DEL
CODICE CIVILE

INFORMAZIONI
SULL'AVVENUTO
AGGIORNAMENTO DEL
DOCUMENTO
PROGRAMMATICO SULLA
SICUREZZA

CERTIFICAZIONE

FATTI DI RILIEVO
INTERVENUTI DOPO LA
CHIUSURA
DELL'ESERCIZIO



EVOLUZIONE
PREVEDIBILE DELLA
GESTIONE

di Legnago;

- che con decorrenza 01 marzo 2008, é stato assegnato il servizio di
Tesoreria della Casa di Soggiorno e Pensionato della Citta Murata
I.PA.B. di Montagnana, importante risultato che caratterizza il servizio
della nostra Banca alla Comunita locale.

Ancora una volta l'incertezza della situazione del contesto economico,
finanziario, normativo e politico sta condizionando in maniera significativa
I'attendibilita delle previsioni degli scenari evolutivi. La cosiddetta
“aluvione normativa’ sta mettendo a dura prova le strutture delle aziende
distraendo risorse, fondamentali in questi particolari momenti di difficolta,
alla spinta operativa e commerciale a vantaggio dell'aumento della
complessita e della burocrazia.

Nel complesso le previsioni per I'economia non lasciano tranquilli
sull'evoluzione in positivo del trend.

Forti risultano le perplessita sulla capacita delle imprese di recuperare
efficienza produttiva e competitivita in un contesto che necessita di una
stabilizzazione delle basi e dei fondamentali dell'economia.

L'attuazione operativa del nuovo piano strategico varato dal Consiglio di
Amministrazione che si riassume nei seguenti elementi portanti:

- governare il processo di crescita dimensionale mediante adeguamento
dei processi organizzativi, operativi e di controllo;

- rafforzareil principio di identita con la base sociale;

- sviluppo territoriale e crescente diversificazione dei mercati;

- sviluppo dei rapporti con il territorio tramite ulteriori iniziative a favore
delle comunitalocali;

- operativita con segmenti di clientela “tradizionali” del credito
cooperativo;,

- riassetti organizzativi riguardanti la rete commerciale e di vendita, le
funzioni di back office, lerisorse umane ei sistemi informativi;

- integrazione dei modelli di controllo per la prevenzione dei rischi, di
controlli di primo e secondo livello e semplificazione nell'esercizio
delle attivita di controllo;

- evoluzione patrimoniale e reddituale tramite il miglioramento della
capacita di reddito, sviluppo di capitale sociale e una politica di
ottimizzazione dei costi gestionali;

sara ancora una volta il binario e la linea guida per lo sviluppo della nostra
azienda attraverso turbolenze ed incertezze internazionali che raramente in
passato hanno trovato eguali.

La nuova visione del rapporto bancario, anticipata gia nella relazione di
bilancio 2006, nel concetto istituzionale di “Banca di Relazione’ trovera
sempre pil diffusa applicazione nel corso dei prossimi esercizi al'interno
dei nostri sportelli, nel mentre € gia stata avviata in maniera strutturata la
revisione del rapporto con la base sociale con specifici mirati incontri
individuali con i soci, finalizzati alla riqualificazione dei servizi utilizzati ed
una inedita e speciale fase di ascolto delle aspettative del socio stesso.
Crediamo che, a di ladi qualsiasi considerazione circai risultati aziendali e
sugli innumerevoli e qualificati interventi che la nostra Banca di credito
Cooperativo effettua sistematicamente nel sociale ed a supporto di iniziative
a carattere territoriale, questa nuova fase di ascolto del “pensiero e del
sentimento” dei nostri soci sia la vera essenza sulla quale si debba innestare
['ulteriore sviluppo di Crediveneto.
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Prima di chiudere questa relazione e passare alla proposta di ripartizione
dell'utile d'esercizio vogliamo proporre un breve riepilogo dell'andamento di
acuni aggregati fondamentali per fornire un ulteriore elemento di

valutazione circal'operativita della nostra banca:

Descrizione Anno Anno D%&%
(Valori in migliaia di Euro) 2007 2006 su 2006
Raccolta complessiva 1.465.068 | 1.341.266 9,23%
Crediti verso laClientela 1.057.108 926.619 14,08%
Patrimonio di Vigilanza 126.093 | 109.665 14,98%
Margine d'intermediazione 44.390 38.954 13,95%
Rettifiche di valore e Costi Operativi|  -24.257 -23.813 1,87%
Utile da Operativita corrente a lordo

delle imposte 20.276 15.351 32,08%
Utile netto 16.678 11.875 40,44%
Incidenza % dei Costi di struttura o 0

sul Margine d'intermediazione 49,39% S441%

Signori Soci,
il bilancio d'esercizio 2007 che sottoponiamo alla Vostra approvazione, dopo
I'esposizione appena formulata, s compendia nei seguenti valori economici
patrimoniali:

STATO PATRIMONIALE:

ATTIVO Euro 1.284.045.295

PASSIVO Euro 1.267.367.545

Utile d'esercizio Euro 16.677.750
CONTO ECONOMICO:

RENDITE Euro 84.870.822

SPESE Euro 68.193.072

Utile d'esercizio Euro 16.677.750

Il cui risultato economico proponiamo abbiail seguente riparto:

A riservalegde Euro 15.107.973

A dividendo Soci Euro 500.909

Ad aumento del valore nominale

delle azioni, secondo le disposizioni

previste dall'art. 7 dellaL. n. 59/92 Euro 168.535

A beneficenza Euro 400.000

A fondi mutualistici per la promozione

e lo sviluppo della cooperazione Euro 500.333
Signori Soci,

i lusinghieri risultati che Vi abbiamo appena illustrato, che proseguono nel
potente trend di sviluppo degli ultimi esercizi che riempie tutti noi di
orgoglio, continuano ad essere il frutto di un grande lavoro di squadra a tutti
i livelli; il recupero di efficienza effettuato negli ultimi anni e gli
investimenti ulteriormente messi a dimora per il futuro lasciano trasparire
per guesta nostra azienda una via di sviluppo che consentira di  essere
sempre pitl una autonoma e singolare struttura a supporto di un territorio,
unicamente tesa alo sviluppo delle condizioni economiche, sociali e morali
delle nostre terre.
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Voglio ringraziare tutti i nostri dipendenti che guidati dalla Direzione
Generale stanno lavorando dando prova ogni giorno di tenacia e disponibilita
a cambiamento; atutti loro varivolto I'invito ad essere sempre di pit i nostri
primi cooperatori sia nell'ambito lavorativo e sia in prima persona
nell'ambito locale e privato, quale espressione di vera applicazione del
principio di cooperazione.

Un ulteriore ringraziamento va rivolto alla Banca d'talia di Padova, a
Federcasse e ala Federazione Veneta, ala Societa di Revisione, a Collegio
Sindacale ed a tutti i nostri collaboratori esterni che comunque
contribuiscono  sistematicamente e professionalmente alla crescita della
nostrarealta.

L'intensa polarizzazione del mercato bancario pone nuove questioni alle
nostre banche, non soltanto sul piano concorrenziale, ma anche sul piano
culturale e della credibilita istituzionale. Stiamo rilevando infatti che molte
realta bancarie di livello nazionale si stanno presentando e proponendo sui
nostri territori da un lato proprio come alternativa alle Banche di Credito
Cooperativo e dall'atro lanciando messaggi di intrinseca efficienza abbinata
alla grande dimensione del gruppo di appartenenza, messaggi che ci
permettiamo di non condividere né nellaforma, né nella sostanza.

Una piu approfondita riflessione sui grandi temi che il movimento del
credito cooperativo deve affrontare sia in ottica normativa e sia di coesione
interna dovra delineare nuovi scenari in grado di far maturare il movimento e
nel movimento una rinnovata cultura consapevole del proprio ruolo, delle
proprie possibilita e conseguenti responsabilita.

Un cordialissimo saluto a tutti Voi soci di questa Banca di Credito
Cooperativo.

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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Relazione del Collegio Sindacale

Signori Soci,

il Consiglio di Amministrazione ha messo a nostra disposizione il bilancio
d'esercizio chiuso a 31/12/2007 unitamente alla relazione sulla gestione nei
termini di legge.

Vi segnaliamo, innanzitutto, che il bilancio d'esercizio & stato redatto in
applicazione dei principi contabili internazionali IAS/IFRS emanati dallo
IASB ed omologati dalla Commissione Europea ai sensi del regolamento
comunitario n. 1606/2002.

[l progetto di bilancio che € composto da cinque distinti documenti, lo Stato
patrimoniale, il Conto economico, il prospetto delle variazioni di patrimonio
netto, il rendiconto finanziario e la nota integrativa, € stato sottoposto alla
revisione contabile della societa PricewaterhouseCoopers Spa e pud essere
riassunto nelle seguenti risultanze:

Stato patrimoniale

Attivo . . . . ) . . . . 1.284.045.295
Passivo e Patrimonio netto . ) ) ) ) . 1.267.367.545
Utiledell'esercizio . . . . . . . 16.677.750

Conto economico

Utile dell'operativita corrente a lordo delle imposte . . 20.275.801
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente . 3.598.051
Utiledell'esercizio . . : : : : . 16.677.750

La nota integrativa contiene, oltre al'indicazione dei criteri di valutazione
adottati dal Consiglio di Amministrazione e condivisi dal Collegio
Sindacale, informazioni dettagliate sulle voci di stato patrimoniale e di conto
economico nonché le atre informazioni richieste a fine di esporre in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale, economica e finanziaria della
Banca

Ai fini della comparabilita del bilancio 2007 con quello dell'esercizio
precedente, ai sensi dell'art. 2423 ter quinto comma del codice civile, sono
riportati i dati patrimoniali e di conto economico al 31/12/2006.

Nel corso dell'esercizio il Collegio Sindacale ha incontrato i responsabili
della societa di revisione incaricata del controllo contabile con i quali ha
avuto scambi di informazioni relativamente a bilancio d'esercizio ed alle
altre verifiche daloro effettuate. Dagli incontri non sono emersi fatti degni di
nota e per un maggior dettaglio si demanda all'apposita relazione della
societa stessa.

Nel corso dell'esercizio abbiamo partecipato ale riunioni del Consiglio di
Amministrazione e del Comitato Esecutivo. In tali interventi abbiamo potuto
verificare come l'attivita dei suddetti organi sia improntata al rispetto della
corretta amministrazione e di tutela del patrimonio della Banca.

Nel corso dell'anno 2007 abbiamo eseguito le verifiche di nostra
competenza

Nel riscontri e nelle verifiche sindacali ¢ci sslamo avvalsi, ove necessario,
della collaborazione della struttura dei controlli interni e degli atri uffici
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dellaBanca.

Dalla nostra attivita di controllo e verifica non sono emersi fatti significativi
tali darichiedere la segnalazione allaBanca d'ltalia.

Ai sensi dell'art. 2403 del codice civileil Collegio ha

 ottenuto dagli Amministratori le informazioni sul generale andamento
della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle
operazioni di maggior rilievo economico finanziario e patrimoniae; in
base ale informazioni ottenute il Collegio ha potuto verificare che le
azioni deliberate e poste in essere sono conformi alla legge e alo
Statuto sociale e che non appaiono manifestamente imprudenti,
azzardate, in potenziale conflitto di interessi o in contrasto con le
deliberazioni assunte dall’Assemblea o tali da compromettere I'integrita
del patrimonio;

* vigilato sull'osservanza della Legge e dello Statuto, nonché sul rispetto
dei principi di corretta amministrazione;

e acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di propria competenza,
sull'adeguatezza dell'assetto organizzativo della Banca anche tramite la
raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e a tal riguardo
non ha osservazioni particolari dariferire;

* rilevato |'adeguatezza sostanziale del sistema dei controlli interni della
Banca anche attraverso informazioni acquisite in specie dall'internal
audit;

-« valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo e
contabile nonché sull'affidabilita in concreto di quest'ultimo a
rappresentare correttamente i fatti, gli atti e le operazioni di gestione,
anche a seguito delle specifiche informazioni ricevute dai responsabili
dellerispettive funzioni.

Vi evidenziamo infine che non sono pervenute denunce ex art. 2408 del
codice civile o esposti di altra natura.

I Collegio Sindacale, in ottemperanza alle disposizioni di cui al'art. 2 Legge
59/92 e dell'art. 2545 cod. civ., comunica di condividere i criteri seguiti dal
Consiglio di Amministrazione nella gestione sociale per il conseguimento
degli scopi mutualistici in conformita col carattere cooperativo della societa e
dettagliati nella relazione sulla gestione presentata dagli stessi
Amministratori.

In considerazione di quanto sopra, il Collegio esprime parere favorevole
all'approvazione del bilancio dell'esercizio e concorda con la proposta di

destinazione del risultato di esercizio formulata dal Consiglio di
Amministrazione.

Montagnana, |i 10 aprile 2008 Il Collegio Sindacale
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PRICBAWTERHOUSE QOPFRS @

Rl e —— ]

| PricenaterhouseCoopers Spi

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENS! DELL'ART. 2409-
TER DEL CODICE CIVILE

Al soci del
Credito Cooperative Interprovinciale Veneto Socleta Cooparativa

Abbiamo svolto la revisions contabile del bilancio d'esercizio, costituite dalio
stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto delie variazioni del
pattimonio netto, dal rendiconto finanziario € dalla relativa nota integrativa,
del Credito Cooperativo Interprovinciale Veneto Societa Cooperativa chiuso
al 31 dicembre 2007, La responsabitita della redazione del bilancio compete
agli amminstratori del Credito Cooperativo Interprovinciale Veneto Societa
Cooperativa. £' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso
sul bilancio & basato sulla revisiocne contabile.

i nostro esame & stato condotto secondo i principl & { eriteri per la
revisione contabile raccomandati dalia CONSORB. In conformita ai
predetti principi e criter, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
d| acquisire ogni elemento necessario per acceriare se || bilancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi & se risulti, nel suo
complesso, attendibile. il procedimento di revisione comprende
l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a
supporio dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonche la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utitizzali ¢ della ragionevolezza delie stime effettuate dagli
amministratori. Riteniame che il lavoro svolto fomisca una ragionevole
base per 'espressione del nostro giudizio professionaie.

Per il giudizio relativo al bitancio d’esercizio dellesercizio precedente i
cul dati sono presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 13 aprile 2007,

Sede lecala a amenipisrallve: Kilzno 20149 Yia Rorde Rogd 91 18l 3 BET Fax Q27 7a5R40 Cap. Hoc. 3.794.400,00 Ears v, GF @
P IvA £ Feg, dmp. Milano “2579800155 lsonita al o 43 dol'AR0 Jorech - Al UMck Barl 70975 Viek deils Repubblica 112
Tel. OBE0S4596ET — Bobogna 40322 Wia dell Lame 113 Tes 08 42681§ - Preycia 25125 Wa 3orgo Plotro Wubmer 29 T LanEegEE0] -
Frranze bUIZE Wide Mllcn 65 Tal. UMGS27100 — Gewwws 18924 Piazza Danle 7 Tal 01628047 - Mapoli 80771 Fiaswa el
Mt 40 el L2E1a] - Padewa 35137 Lergo Europy 1B Tel, (MORTAZETT - Palarmo 8011 Wi Manchess Ugo BT Tel 00248737 -
Permma 42100 Yime Tznam 2044 Tl DERI1Z42847 — Roma 00154 Lamgs Fochettl 20 Teh 08570251 - Tarine 10113 Zorac
ncreavecchio 37 Til, 011558771 — Tremto J3100 Wia Graciol: T3 ol (M1 257004 Treviso 21700 Vive Feliepant $0 Tef M2FHOEOE T —
Trieste 34955 Yla Cesare Datish #5 Tei 403240781 Ddine 390 00 Via Foscolls A3 Tal, (M 3225783 - Yeroha 37122 Corze Porir hhinvs
123 T, QA BEDRIGET
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3 A nostro giudizic, il bilancio d'esercizio del Credito Cooperativo
Interprovinciale Veneto Socieid Cooperativa al 31 dicembre 2007 €
conforme agli International Financial Reporting Standards adottati
dallUnione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
deli'articolo © dei DLgs n” 38/2005; esso pertanto & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanzlaria, il risultato economico, le variazioni del
patrimonio nefto ed i flussi di cassa del Credito Cooperativo
Interprovinciale Veneto Societa Cooperativa per Fesercizio chiuso a
tale data.

Milano, 14 aprile 2008

PricewaterhouseCoopers SpA

FFfld

Pietfrancesco Anglani
(Revisore contgbile)



Stato patrimoniale

Voci dell'attivo 31.12.2007 31.12.2006
10. | Cassaedisponibilitaliquide 4.509.892 3.484.917
20. | Attivitafinanziarie detenute per la negoziazione 24.712.613 10.137.596
40. | Attivitafinanziarie disponibili per lavendita 97.736.609 100.070.709
60. | Crediti verso banche 51.098.800 15.106.609
70. | Crediti verso clientela 1.057.108.493 926.618.754
100. | Partecipazioni 1.689.202 1.689.202
110. | Attivitamateriali 34.049.130 23.104.614
120. | Attivitaimmateriali 401.636 313.002
130. | Attivitafiscali 1.361.399 4.916.312
a) correnti 629.314 2.241.973
b) anticipate 732.085 2.674.339
140. | Attivitanon correnti e gruppi di attivitain viadi dismissione 4.911.631 3.813.558
150. | Altre attivita 6.465.890 6.844.542
Totale dell'attivo 1.284.045.295 | 1.096.099.815

Voci del passivo e del patrimonio netto 31.12.2007 31.12.2006
10. | Dehiti verso banche 65.191.072 13.075.695
20. | Dehiti verso clientela 444.634.697 434.317.348
30. | Titoli in circolazione 407.029.089 302.043.361
40. | Passivitafinanziarie di negoziazione 4.417.596 5.275.061
50. | Passivitafinanziarie valutate a fair value 214.552.697 202.642.145
80. | Passivitafiscali 3.582.686 6.509.358
a) correnti 95.531 1.171.087
b) differite 3.487.155 5.338.271
100. | Altre passivita 12.269.218 15.792.600
110. | Trattamento di fine rapporto del personale 4.062.098 4.772.727
120. | Fondi per rischi e oneri 410.163 703.386
b) altri fondi 410.163 703.386
130. | Riserve davautazione 314.959 444950
160. | Riserve 100.094.938 89.361.540
170. | Sovrapprezzi di emissione 796.611 711.546
180. | Capitale 10.011.721 8.575.115
200. | Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 16.677.750 11.874.983
Totale del passivo e del patrimonio netto 1.284.045.295 | 1.096.099.815
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Conto economico

Vaoci 31.12.2007 31.12.2006

10. | Interessi attivi e proventi assimilati 69.746.447 50.656.194
20. | Interessi passivi e oneri assimilati (34.986.562) (19.978.046)
30. | Marginedi interesse 34.759.885 30.678.148
40. | Commissioni attive 10.415.083 9.729.338
50. | Commissioni passive (1.146.772) (1.406.461)
60. | Commissioni nette 9.268.311 8.322.877
70. | Dividendi e proventi simili 84.877 62.228
80. | Risultato netto dell'attivita di negoziazione 205.582 76.919
100. | Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 102.556 (21.860)
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 32.684 (47.709)

d) passivitafinanziarie 69.872 25.849

110. | Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie valutate a fair value (3L.177) (164.309)
120. | Margine di intermediazione 44.390.034 38.954.003
130. | Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: (2.334.314) (2.594.193)
a) crediti (2.334.314) (2.594.193)

140. | Risultato netto della gestione finanziaria 42.055.720 36.359.810
150. | Spese amministrative: (23.899.569) (23.034.938)
a) speseper il personale (14.026.060) (13.863.686)

b) altre spese amministrative (9.873.509) (9.171.252)

160. | Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (60.000) (55.000)
170. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (1.885.093) (1.679.213)
180. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivitaimmateriali (251.534) (79.030)
190. | Altri oneri/proventi di gestione 4.173.498 3.629.567
200. | Costi oper ativi (21.922.698) (21.218.614)
240. | Utili (Perdite) dacessione di investimenti 142.779 209.548
250. | Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 20.275.801 15.350.744
260. | Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (3.598.051) (3.475.761)
270. | Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte 16.677.750 11.874.983
290. | Utile (Perdita) d'esercizio 16.677.750 11.874.983
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Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
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RENDICONTO FINANZIARIO

M etodo indiretto

Importo
A.ATTIVITA' OPERATIVA
31.12.2007 31.12.2006
1. Gestione 22.080.919 18.664.767
- risultato d'esercizio (+/-) 16.677.750 11.874.983
attivitd/passivita finanziarie valutate a fair value (-/+) 1.860.000 (1.551.240)
- rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 2.625.000 2.594.193
- rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-) 2.112.000 1.758.243
- accantonamenti netti afondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi (+/-) 169.000 464.323
- imposte e tasse non liquidate (+) - 3.475.761
- altri aggiustamenti (+/-) (1.362.831) 48.504
2. Liquidita generata/assor bita dalle attivita finanziarie (174.602.476) | (146.529.691)
- attivita finanziarie detenute per lanegoziazione (14.085.000) 6.393.496
- dtivitafinanziarie disponibili per lavendita 4.926.000 (4.327.977)
- crediti verso banche: avista (35.682.191) -
- crediti verso banche: atri crediti (395.000) 2.485.984
- crediti verso clientela (132.735.615) | (147.748.924)
- dtreattivita 3.369.330 (3.332.270)
3. Liquidita generata/assor bita dalle passivita finanziarie 168.581.396 133.028.499
- debiti verso banche: avista 52.115.377 -
- debiti verso banche: atri debiti - 1.481.465
- debiti verso clientela 10.317.349 37.997.184
- titoli in circolazione 103.273.811 62.091.180
- passivitafinanziarie di negoziazione - 2.947.316
- passivitafinanziarie valutate al fair value 9.988.000 24.164.516
- dtre passivita (7.113.141) 4.346.838
Liquidita netta gener ata/assor bita dall' attivita oper ativa 16.059.839 5.163.575
B.ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da 125.000 719.776
- dividendi incassati su partecipazioni 85.000 62.228
- vendite di attivita materiali 40.000 657.548
2. Liquidita assorbita da (16.009.073) (6.168.354)
- acquisti di partecipazioni - (1.689.202)
- acquisti di attivita materiali (15.669.073) (4.187.793)
- acquisti di attivitaimmateriali (340.000) (291.359)
Liquidita netta gener ata/assor bita dall'attivita d'investimento (15.884.073) (5.448.578)
C.ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proprie 1.521.671 1.431.798
- distribuzione dividendi e altre finaita (672.462) (514.170)
Liquidita netta gener ata/assor bita dall'attivita di provvista 849.209 917.628
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 1.024.975 632.625
LEGENDA
(+) generata
(-) assorbita
RICONCILIAZIONE
Do : Importo
Voci di bilancio
31.12.2007 31.12.2006
Cassa e disponihilitaliquide all'inizio dell'esercizio 3.484.917 2.852.292
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio 1.024.975 632.625
Cassa e disponibilitaliquide alla chiusura dell'esercizio 4.509.892 3.484.917
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Nota integrativa

PARTE A - Politiche contabili

A.1l- Parte generale

A.2 - Parterelativaalle principali voci di Bilancio

PARTE B - Informazioni sullo stato patrimoniale
Attivo

Passivo
Altre informazioni

PARTE C - Informazioni sul conto economico

PARTE D - Informativa di settore

PARTE E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura

PARTE F - Informazioni sul patrimonio

PARTE G - Operazioni di aggregazione riguar danti imprese o rami d'azienda

PARTE H - Operazioni con parti correlate

PARTE | - Accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali

| dati contenuti nelle tabelle di Nota I ntegrativa sono espressi in migliaia di euro.
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PARTE A: POLITICHE CONTABILI
A.1- PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili inter nazionali

Il Bilancio dell'esercizio 2007 € redatto in applicazione dei principi contabili
internazionali International Accounting Standards (IAS) e International Financial
Reporting Standards (IFRS) emanati dall'International Accounting Standards Board
(IASB) e delle relative interpretazioni dell'International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) omologati dalla Commissione Europea e in
vigore ala data di riferimento del bilancio. L'elenco dei principi contabili IAS/IFRS
(di seguito IFRS) omologati e relativi Regolamenti attuativi € riportato in Allegato
alla presente parte A.

L'applicazione degli IFRS € stata effettuata facendo anche riferimento a “quadro
sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio” (c.d. framework), con
particolare riguardo al principio fondamentale che riguarda la prevalenza della
sostanza sulla forma, nonché a concetto della rilevanza e significativita
dell'informazione.

Oltre alle istruzioni contenute nella circolare della Banca d'ltalia n. 262 del 22
dicembre 2005 “II bilancio bancario: schemi e regole di compilazione”, si € tenuto
conto, sul piano interpretativo, dei documenti sull'applicazione degli IFRS in Itaia
predisposti dall'Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.).

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il bilancio d'impresa é costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal
prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla nota
integrativa ed € corredato dalla relazione degli amministratori sull'andamento della
gestione e sulla situazione del Credito Cooperativo Interprovinciale Veneto.

| conti in bilancio trovano corrispondenza nella contabilita aziendale.

Il bilancio di esercizio & redatto nella prospettiva della continuita aziendale e
facendo riferimento ai principi generali di redazione di seguito elencati:

* chiarezza

e verita, correttezza e completezza nella presentazione della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria;

competenza economica;

coerenza di presentazione e classificazione da un esercizio al'altro;

divieto di compensazione di partite salvo quanto espressamente ammesso;
prevalenza della sostanza sullaforma;

prudenza nell'esercizio dei giudizi necessari per I'effettuazione delle stime
richieste in condizioni di incertezza, in modo che le attivita o i ricavi non siano
sovrastimati e le passivita o i costi non siano sottostimati, senza che cio comporti
lacreazione di riserve occulte o di accantonamenti eccessivi;
 neutralitadell'informazione;

* rilevanzalsignificativita dell'informazione.

Nella predisposizione del bilancio di esercizio sono stati osservati gli schemi e le
regole di compilazione di cui ala circolare della Banca dltaia n. 262 del
22/12/2005.

Inoltre sono state fornite le informazioni complementari ritenute opportune a
integrare la rappresentazione dei dati di bilancio, ancorché non specificatamente
prescritte dalla normativa.

Gli schemi di stato patrimoniale e conto economico e il prospetto delle variazioni
del patrimonio netto sono redatte in unita di euro, mentre il rendiconto finanziario e
la nota integrativa, quando non diversamente indicato, sono espressi in migliaia di
euro. A fini comparativi gli schemi di bilancio e, ove richiesto, |e tabelle della nota
integrativariportano anchei dati relativi all'esercizio precedente.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Nel periodo di tempo intercorrente tra la data di riferimento del bilancio e la sua
approvazione da parte del Consiglio di amministrazione avvenutail 18 marzo 2008
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non sono intervenuti fatti che comportino una modifica dei dati approvati in tale
sede, né si sono verificati fatti di rilevanza tale da richiedere una integrazione
al'informativa fornita

Sezione 4 - Altri aspetti
Il bilancio della Banca €& sottoposto ala revisione contabile della societa
PricewaterhouseCoopers Spa, alla quale e stato conferito I'incarico.

A.2 PARTE RELATIVAALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

1- Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Criteri di classificazione

Si classificano tra le attivita finanziarie detenute per la negoziazione gli strumenti
finanziari che sono detenuti con l'intento di generare profitti nel breve termine
derivanti dalle variazioni dei prezzi degli stessi.

Rientrano nella presente categoria anche i contratti derivati connessi con la fair
value option (definita dal principio contabile IAS 39 §9), gestionalmente collegati
con attivita e passivita valutate al fair value.

Il derivato € uno strumento finanziario o atro contratto con le seguenti
caratteristiche:

a) il suo valore cambia in relazione a cambiamento di un tasso di interesse, del
prezzo di uno strumento finanziario, del tasso di cambio in valuta estera, di un
indice di prezzi o di tassi, del merito di credito o di indici di credito o altre
variabili prestabilite;

b) non richiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto
iniziale inferiore a quello che sarebbe richiesto per altri tipi di contratti di cui ci s
aspetterebbe una risposta simile a cambiamenti di fattori di mercato;

C) eéregolato adata futura

Compongono la categoriai derivati finanziari e quelli creditizi. Trai primi rientrano
i contratti di compravendita atermine di titoli e valute, i contratti derivati con titolo
sottostante e quelli senza titolo sottostante collegati atassi di interesse, aindici o ad
altre attivita e contratti derivati su valute.

La Banca non detiene strumenti finanziari derivati sottoscritti con finaita di
negoziazione.

Criteri di iscrizione

L'iscrizione inizide delle attivita finanziarie avviene alla data di regolamento
(settlement date) per i titoli di debito, di capitale e le quote di OICR; ala data di
sottoscrizione per i contratti derivati.

All'atto della rilevazione iniziale le attivita finanziarie detenute per la negoziazione
vengono rilevate al fair value; € rappresentato, generalmente, dal corrispettivo
pagato per I'esecuzione della transazione, senza considerarei costi o proventi ad essa
riferiti ed attribuibili allo strumento stesso, che vengono rilevati direttamente nel
conto economico.

Criteri di valutazione

Successivamente dla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute per la
negoziazione sono valorizzate a fair value con rilevazione delle variazioni in
contropartita a conto economico.

Seil fair value di un'attivita finanziaria diventa negativo, tale posta & contabilizzata
come una passivita finanziaria di negoziazione.

[l fair value é definito dal principio IAS 39 come “il corrispettivo a quale un'attivita
potrebbe essere scambiata 0 una passivita estinta in una libera transazione fra parti
consapevoli e indipendenti”.

I fair value degli investimenti quotati in mercati attivi & determinato con riferimento
alle quotazioni di mercato (prezzi “bid” o, in assenza, prezzi medi) rilevati ala data
di riferimento del bilancio.

Un mercato € definito attivo qualora le quotazioni riflettano normali operazioni di
mercato, siano prontamente e regolarmenti disponibili ed esprimano il prezzo di
effettive e regolari operazioni di mercato.

In assenza di un mercato attivo, sono utilizzati metodi di stima e modelli valutativi
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che tengono conto di tutti i fattori di rischio correlati agli strumenti e che sono
fondati su dati rilevabili sul mercato. Sono in particolare utilizzati: metodi basati
sullavalutazione di strumenti quotati che presentano anal oghe caratteristiche, calcoli
di flussi di cassa scontati; modelli di determinazione del prezzo di opzioni; valori
rilevati in recenti transazioni comparabili ed altre tecniche comunemente utilizzate
dagli operatori di mercato.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui
fluss finanziari derivanti dalle stesse o quando |'attivita finanziaria viene ceduta
trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e i benefici ad essa connessi.

| titoli consegnati nell'ambito di un'operazione che contrattualmente ne prevede il
riacquisto non vengono stornati dal bilancio.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti positive di reddito rappresentate dagli interessi attivi sui titoli e
relativi proventi assimilati, nonché dai differenziali e dai margini maturati sino ala
data di riferimento del bilancio relativi ai contratti derivati classificati come attivita
finanziarie detenute per la negoziazione, ma gestionalmente collegati ad attivita o
passivita finanziarie valutate al fair value (cosiddetta fair value option), sono iscritte
per competenza nelle voci di conto economico relative agli interessi.

Gli utili ele perdite realizzati dalla cessione o dal rimborso e gli utili e le perdite non
realizzati derivanti dalle variazioni del fair value del portafoglio di negoziazione
sono classificati nel conto economico nel “Risultato netto dell'attivita di
negoziazione”, ad eccezione dei profitti e delle perdite relativi ai contratti derivati
gestionalmente collegati con attivita o passivita valutate a fair value, rilevati nel
“Risultato netto delle attivita e passivitafinanziarie valutate a fair value’.

2 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Criteri di classificazione

Sono classificate nella presente voce le attivita finanziarie non derivate che non sono

classificate trale “ attivita detenute per lanegoziazione” o “valutate a fair value’, tra

le attivita finanziarie “detenute fino a scadenza’ o trai “crediti e finanziamenti”. Si

tratta, pertanto, di una categoria residuale di attivita finanziarie che s intende

mantenere per un periodo di tempo indefinito e che possono essere vendute per

esigenze di liquidita, variazioni nei tassi d'interesse, nel tassi di cambio e nei prezzi

di mercato. Essa accoglie:

« | titoli di debito quotati e non quotati;

e | titoli azionari quotati € non quotati;

e Lequotedi O.I.C.R. (fondi comuni di investimento e SICAV);

» Le partecipazioni azionarie non qualificabili di controllo, di collegamento o di
controllo congiunto (c.d partecipazioni di minoranza).

Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale delle attivita finanziarie disponibili per la vendita avviene alla
data di regolamento (settlement date).

All'atto della rilevazione iniziale le attivita finanziarie disponibili per la vendita
vengono rilevate a fair value; € rappresentato, generalmente, dal corrispettivo
pagato per l'esecuzione della transazione, comprensivo dei costi o proventi di
transazione direttamente attribuibili.

Se l'iscrizione avviene a seguito di riclassificazione di “Attivita finanziarie detenute
sino a scadenza’, il valore di iscrizione € rappresentato dal fair value dell'attivita al
momento del trasferimento.

Criteri di valutazione
Successivamente alla rilevazione iniziae, le attivita disponibili per la vendita
continuano ad essere valutate al fair value.

Gli investimenti in strumenti di capitale non quotati in mercati attivi ed il cui fair
value non pud essere determinato in modo attendibile sono mantenuti a costo e
svalutati, con imputazione a conto economico, nell'eventudita in cui siano
riscontrate perdite di valore durevoli



Per i criteri di determinazione del fair value, si fa riferimento a quanto indicato per
le “attivita finanziarie detenute per la negoziazione” e nelle specifiche note indicate
al successivo punto 17 “Altre informazioni”.

Se una attivita finanziaria disponibile per la vendita subisce una diminuzione di
valore, la perdita cumulata non realizzata e precedentemente iscritta nel patrimonio
netto, € stornata dal patrimonio netto e contabilizzata nella voce di conto economico
"rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento delle attivita finanziarie
disponibili per lavendita’.

Qualora i motivi della perdita durevole vengano meno a seguito di un evento
verificatosi successivamente ala sua rilevazione vengono iscritte riprese di valore
imputate al conto economico se si tratta di titoli di debito o a patrimonio netto se s
tratta di titoli di capitale. L'ammontare della ripresa non pud in ogni caso superare il
costo ammortizzato che lo strumento finanziario avrebbe avuto in assenza di
precedenti rettifiche.

La verifica dell'esistenza di obiettive evidenze di riduzione di valore viene effettuata
aogni chiusuradi bilancio.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui
flussi finanziari derivanti dalle stesse o quando I'attivita finanziaria viene ceduta
trasferendo sostanzialmente tutti i rischi ei benefici ad essa connessi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Per le attivita finanziarie disponibili per la vendita vengono rilevati:

- a conto economico, gli interessi calcolati con il metodo del tasso di interesse
effettivo, che tiene conto dell'ammortamento del costi di transazione sia del
differenzialetrail costo eil valore di rimborso;

- a patrimonio netto in una specifica riserva, a netto dell'imposizione fiscale, i
proventi e gli oneri derivanti dalla variazione del relativo fair value, sino a che
I'attivita finanziaria non viene cancellata o non viene rilevata una perdita di
valore.

Al momento della dismissione gli effetti derivanti dall'utile o dalla perdita cumulati
nella riserva relativa alle attivita finanziarie disponibili per la vendita, vengono
riversati a conto economico nella voce 100 “ utili (perdite) da cessione o riacquisto
di: b) attivitafinanziarie disponibili per lavendita’.

3 - Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
LaBancanon ha classificato attivitafinanziarie in tale categoria.

4 - Crediti

Criteri di classificazione

| crediti rientrano nella piu ampia categoria delle attivita finanziarie non derivate e
non quotate in un mercato attivo che prevedono pagamenti fiss o comungue
determinabili. Essi includono gli impieghi con clientela e con banche, erogati
direttamente e che non sono stati classificati all'origine tra le “Attivita finanziarie
valutate al fair value’.

Nella voce crediti rientrano i crediti commerciali, le operazioni di pronti contro
termine.

Criteri di iscrizione

La primaiscrizione di un credito avviene ala data di erogazione sulla base del fair
value dello strumento finanziario. Esso € pari al'ammontare erogato, comprensivo
dei proventi e degli oneri direttamente riconducibili a singolo credito e
determinabili sin dall'origine dell'operazione, ancorché liquidati in un momento
successivo. Sono esclusi i costi che, pur avendo le caratteristiche suddette, sono
oggetto di rimborso da parte della controparte debitrice o sono inquadrabili tra i
normali costi interni di carattere amministrativo.

Nel caso di titoli di debito I'iscrizione iniziale delle attivita finanziarie avviene alla

data di sottoscrizione (trade date).
Per le operazioni creditizie eventualmente concluse a condizioni inferiori a quelle di
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mercato, la rilevazione iniziale € effettuata per un importo pari a futuri fluss di
cassa scontati ad un tasso di mercato. L'eventuale differenza tra la rilevazione
inizille e I'ammontare erogato € rilevata nel conto economico al momento
dell'iscrizioneiniziae.

Le operazioni di pronti contro termine con obbligo di rivendita a termine sono
iscritte in bilancio come operazioni di impiego. In particolare, le operazioni di
acquisto a pronti e di rivendita a termine sono rilevate come crediti per I'importo
corrisposto a pronti.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, i crediti sono rilevati a costo
ammortizzato, pari al valore di prima iscrizione, diminuito/aumentato di rimborsi di
capitale, delle rettifiche/riprese di valore e dell'ammortamento calcolato col metodo
del tasso di interesse effettivo e della differenza tra I’ammontare erogato e quello
rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicamente ai costi/proventi imputati
direttamente al singolo credito.

Il tasso di interesse effettivo e il tasso che eguagliail valore attuale dei flussi futuri
del credito, per capitale ed interessi al'ammontare erogato comprensivo dei
costi/proventi ricondotti al credito. L'effetto economico dei costi e dei proventi viene
cosi distribuito lungo lavitaresidua attesa del credito.

I metodo del costo ammortizzato non € utilizzato per i crediti la cui breve durata fa
ritenere trascurabile I'effetto dell'applicazione della logica di attualizzazione. Detti
crediti vengono valorizzati a valore nominale erogato. | proventi e gli oneri agli
stessi riferibili sono attribuiti direttamente a conto economico.

Il metodo del costo ammortizzato non € utilizzato per i crediti senza una scadenza
definita o arevoca.

Ad ogni data di bilancio viene accertata |'eventual e obiettiva evidenza che un'attivita
finanziaria 0 un gruppo di attivita finanziarie abbia subito una riduzione di valore.
Tale circostanza ricorre quando € prevedibile che I'azienda non sia in grado di
riscuotere I'ammontare dovuto, sulla base delle condizioni contrattuali originarie
0ssia, ad esempio, in presenza

a) di significative difficolta finanziarie dell'emittente o debitore;

b) di unaviolazione del contratto, quale un inadempimento o un mancato pagamento
degli interessi o del capitale;

¢) del fatto che il finanziatore per ragioni economiche o legali relative alla difficolta
finanziaria del beneficiario, estenda a beneficiario una concessione che il
finanziatore non avrebbe altrimenti preso in considerazione;

d) della probabilita che il beneficiario dichiari procedure di ristrutturazione
finanziaria;

€) della scomparsa di un mercato attivo di quell'attivita finanziaria dovuta a
difficoltafinanziarie;

f) di dati rilevabili che indichino I'esistenza di una diminuzione sensibile nei futuri
flussi finanziari stimati per un gruppo di attivita finanziarie similari sin dal
momento dellarilevazione iniziale di quelle attivita, sebbene la diminuzione non
possa essere ancora identificata con le singole attivita finanziarie nel gruppo.

Dapprima s vauta la necessita di rettificare individualmente le esposizioni
deteriorate (crediti non performing), classificate nelle diverse categorie di rischio in
base alla normativa emanata dalla Banca d'ltalia ed ale disposizioni interne che
fissano le regole per il passaggio dei crediti nell'ambito delle seguenti categorie di
rischio:

o Sofferenze: crediti verso soggetti in stato di insolvenza o in situazioni
sostanzia mente equiparabili;

e Esposizioni incagliate: crediti verso soggetti in temporanea situazione di
obiettiva difficolta che si prevede possa essere rimossa in un congruo periodo di
tempo;

e Esposizioni ristrutturate: crediti per i quali la banca (o un “pool” di banche), a
causa del deterioramento delle condizioni economiche del debitore, acconsente a
modifiche delle originarie condizioni contrattuali che diano luogo ad una perdita;

» Esposizioni scadute: esposizioni verso soggetti non classificati nelle precedenti
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categorie di rischio che, ala data di chiusura del periodo, presentano crediti
scaduti o sconfinanti in via continuativa da oltre 180 giorni.

| crediti non performing a quali e stato attribuito lo status di sofferenza sono
oggetto di un processo di valutazione analitica e I'ammontare della rettifica di valore
di ciascun credito € pari ala differenza tra il valore di hilancio dello stesso al
momento della valutazione (costo ammortizzato) ed il valore attuale dei previsti
flussi di cassafuturi, calcolato applicando il tasso di interesse effettivo originario.

| flussi di cassa previsti tengono conto dei tempi di recupero attesi, del presumibile
valore di realizzo delle eventuali garanzie, nonché dei costi che s ritiene verranno
sostenuti per il recupero dell'esposizione creditizia.

La rettifica di valore € iscritta a conto economico. La componente della rettifica
riconducibile al'attualizzazione dei flussi finanziari viene rilasciata per competenza
secondo il meccanismo del tasso di interesse effettivo ed imputata tra le riprese di
valore.

Il valore originario dei crediti viene ripristinato negli esercizi successivi nella misura
in cui vengano meno i motivi che ne hanno determinato la rettifica purché tale
valutazione sia oggettivamente collegabile ad un evento verificatosi
successivamente ala rettifica stessa. La ripresa di valore € iscritta nel conto
€CONOMICO € NoN pud in ogni caso superare il costo ammortizzato che il credito
avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

| crediti non performing per i quali non sono state riscontrate evidenze oggettive di
perdite di valore sono inseriti in gruppi di attivita finanziarie con caratteristiche
anal oghe procedendo a una sval utazione collettiva stimata in modo forfettario.

| crediti per i quali non sono state individuate singolarmente evidenze oggettive di
perdita e ciog, di norma, i crediti in bonis, sono sottoposti alla valutazione di una
perditadi valore collettiva.

Tale valutazione avviene per categorie di crediti omogenee in termini di rischio di
credito e le relative percentuali di perdita sono stimate tenendo conto di serie
storiche, fondate su elementi osservabili ala data della valutazione, che consentano
di stimareil valore della perditalatente in ciascuna categoriadi crediti.

Le rettifiche di valore determinate collettivamente sono imputate nel conto
€conomico.

Alla data di riferimento del bilancio le eventuali rettifiche aggiuntive o riprese di
valore vengono rical colate in modo differenziale.

Criteri di cancellazione

| crediti vengono cancellati dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali sui
diritti finanziari dagli stessi derivanti o quando tali attivita finanziarie sono cedute
con trasferimento sostanziale di tutti i rischi ei benefici derivanti dalla proprieta.
Qualora invece siano stati mantenuti i rischi e benefici relativi ai crediti ceduti,
guesti continuano ad essere iscritti tra le attivita del bilancio, ancorché
giuridicamente la titolarita del credito sia stata effettivamente trasferita, registrando
una passivita afronte del corrispettivo ricevuto dall'acquirente.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi derivanti da “Crediti verso banche e clientel@’ sono iscritti tra gl
“Interessi attivi e proventi assimilati” del conto economico in base a principio della
competenza temporal e sulla base del tasso di interesse effettivo.

Le perdite di valore riscontrate sono iscritte a conto economico nella voce
“rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di a) crediti” cosi come i
recuperi di parte o tutti gli importi oggetto di precedenti svalutazioni. Le riprese di
valore sono iscritte sia a fronte di una migliorata qualita del credito tale da far
insorgere la ragionevole certezza del recupero tempestivo del capitale, secondo i
termini contrattuali originari del credito, sia a fronte del progressivo venir meno
dell'attualizzazione calcolata al momento dell'iscrizione della rettifica di valore. Nel
caso di valutazione collettiva le eventuali rettifiche aggiuntive o riprese di valore
vengono ricalcolate in modo differenziale con riferimento all'intero portafoglio dei
crediti.

Gli utili e perdite risultanti dalla cessione di crediti sono inscritti allavoce 100 &) del
conto economico “Utile (perdite) da cessione o riacquisto di @) crediti”
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5 - Attivitafinanziarie valutate al fair value
Alla data del bilancio la Banca non detiene “Attivita finanziarie valutate al fair
value”.

6 - Operazioni di copertura
La Banca a fine esercizio non hain corso operazioni con derivati classificabili frai
“derivati di copertura’.

7 - Partecipazioni

Criteri di classificazione

Con il termine partecipazioni s intendono gli investimenti nel capitale di altre
imprese, generamente rappresentati da azioni o da quote e classificati in
partecipazioni di controllo, partecipazioni di collegamento (influenza notevole) e a
controllo congiunto.

In particolare si definiscono:

(&) Impresa controllata: impresa sulla quale la controllante esercita il “controllo
dominante”, cioe il potere di determinare le scelte amministrative e gestionali e di
ottenere i benefici relativi;

(b) Impresa collegata: impresa nella quale la partecipante ha influenza notevole e
che non & né una controllata né una impresa a controllo congiunto per la
partecipante. Costituisce influenza notevole il possesso, diretto o indiretto tramite
societa controllate, del 20% o quota maggiore dei voti esercitabili nell'assemblea
della partecipata;

(c) Impresa a controllo congiunto: impresa nella quale la partecipante in base a un
accordo contrattuale divide con altri il controllo congiunto di un'attivita economica.
La nozione di controllo secondo i principi contabili internazionali deve essere
esaminata tenendo conto del generale postulato della prevalenza della sostanza
economica sulla qualificazione giuridica delle operazioni.

Criteri di iscrizione
Le partecipazioni sono iscritte iniziamente a costo, comprensivo degli oneri
accessori direttamente attribuibili.

Criteri di valutazione

Le partecipazioni in imprese controllate sono esposte nel bilancio utilizzando come
criterio di valutazione il metodo del costo, a netto delle perdite di valore.

Le partecipazioni in societa collegate sono valutate con il metodo del patrimonio
netto.

Se esistono evidenze che il valore di una partecipazione possa aver subito una
riduzione, si procede ala stima del valore recuperabile della partecipazione stessa,
tenendo conto del valore attuale dei flussi finanziari futuri che la medesima potra
generare, incluso il valore di dismissione finale dell'investimento.

Criteri di cancellazione

Le partecipazioni sono cancellate quando il diritto a ricevere i flussi di cassa
dall'attivita e scaduto, o laddove la partecipazione viene ceduta trasferendo in
maniera sostanziale tutti i rischi ed i benefici ad essa connessi.

Rilevazione delle componenti reddituali

| dividendi delle partecipate, escluse quelle di collegamento, sono contabilizzati
nell'esercizio in cui sono deliberati nella voce “Dividendi e proventi simili”.
Eventuali rettifiche / riprese di valore connesse con il deterioramento delle
partecipazioni nonché utili o perdite derivanti dalla cessione di partecipazioni sono
imputate alla voce “ utili/perdite delle partecipazioni”.

8 - Attivita materiali
Criteri di classificazione

La voce include principalmente i terreni, gli immobili ad uso funzionale e quelli
detenuti a scopo di investimento, gli impianti, i veicoli, i mobili, gli arredi e le



attrezzature di qualsiasi tipo.

Si definiscono “immobili ad uso funzionale” quelli posseduti per essere impiegati
nellafornituradi servizi oppure per scopi amministrativi.

Rientrano invece tra gli immobili da investimento le proprieta possedute a fine di
percepire canoni di locazione o per |'apprezzamento del capitale investito, o per
entrambe le motivazioni.

Tra le attivita materiali sono inclusi anche i costi per migliorie su beni di terzi,
purché relative ad attivita materiali identificabili e separabili (es. ATM). Qualora i
suddetti costi non presentino autonoma funzionalita ed utilizzabilita, ma dagli stessi
s attendano benefici futuri, sono iscritti tra le “atre attivita®” e vengono
ammortizzati nel piu breve periodo tra quello di prevedibile utilizzabilita delle
migliorie stesse e quello di durataresidua dellalocazione.

Al valore delle immobilizzazioni materiali concorrono anche gli acconti versati per
I'acquisizione e laristrutturazione di beni non ancora entrati nel processo produttivo,
e quindi non ancora oggetto di anmortamento.

Criteri d'iscrizione

Le attivita materiali sono inizialmente iscritte al costo di acquisto o di costruzione,
comprensivo di tutti gli eventuali oneri accessori direttamente imputabili all'acquisto
e allamessain funzione del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria ed i costi aventi natura incrementativa che
comportano un incremento dei benefici futuri generati dal bene, sono attribuiti ai
cespiti cui s riferiscono ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di
utilizzo degli stessi.

Le spese per riparazioni, manutenzioni o altri interventi per garantire I'ordinario
funzionamento del beni sono invece imputate al conto economico dell'esercizio in
CUi Sono sostenute.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione inizidle, le attivita materiai, inclus gli immobili non

strumentali, salvo quanto di seguito precisato, sono iscritte in bilancio al costo a

netto degli ammortamenti cumulati e di eventuali perdite di valore accumulate.

Le attivita materiali sono sistemati camente ammortizzate in ogni esercizio sulla base

della loro vita utile, adottando come criterio di ammortamento il metodo a quote

costanti.

Non sono soggetti ad ammortamento:

- | terreni, siano stati acquisiti singolarmente o incorporati nel valore dei
fabbricati, in quanto considerati a vita utile indefinita. Nel caso in cui il loro
valore sia incorporato nel valore del fabbricato, sono considerati beni separabili
dall'edificio; la suddivisione tra il valore del terreno e il valore del fabbricato
avviene sulla base di perizia di periti indipendenti per i soli immobili detenuti
“cielo-terrd’;

- (eventuale) le opere d'arte, la cui la vita utile non pud essere stimata ed essendo il
relativo valore generalmente destinato ad aumentare nel tempo;

[l processo di ammortamento inizia quando il bene é disponibile per 'uso.

Le attivita soggette ad ammortamento sono rettificate per possibili perdite di valore
ogniqualvolta eventi o cambiamenti di situazioni indicano che il valore contabile
potrebbe non essere recuperabile.

Il valore recuperabile di un'attivita & pari a minore tra il fair value, a netto degli
eventuali costi di vendita, ed il relativo valore d'uso del bene, inteso come il valore
attuale dei flussi futuri originati dal cespite. Le eventuali rettifiche sono imputate a
conto economico alla voce “rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali”.
Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita,
viene rilevata una ripresa di valore, che non pud superare il valore che l'attivita
avrebbe avuto, a netto degli ammortamenti calcolati in assenza di precedenti perdite
di vaore.

Criteri di cancellazione

Le attivita materiali sono eliminate dallo Stato Patrimoniale a momento della
dismissione o quando sono ritirate permanentemente dall'uso e, di conseguenza, non
sono attesi benefici economici futuri che derivino dalla loro cessione o dal loro
utilizzo.
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Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

L'ammortamento sistematico € contabilizzato a conto economico alla voce
“Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali”

Nel primo esercizio I'ammortamento € rilevato proporzionamente a periodo di
effettivo utilizzo del bene.

Le plusvaenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilizzo o dalla dismissione
delle attivita materiali sono determinate come differenza tra il corrispettivo netto di
cessione e il valore contabile del bene; esse sono rilevate nel conto economico alla
stessadata in cui sono eliminate dalla contabilita.

Nella voce di conto economico “Utili (Perdite) da cessione di investimenti” sono
oggetto di rilevazione il saldo, positivo 0 negativo, tra gli utili e le perdite da
realizzo di investimenti materiali.

9 - Attivita immateriali

Criteri di classificazione

La voce accoglie quelle attivita non monetarie prive di consistenza fisica possedute
per essere utilizzate in un periodo pluriennale o indefinito che soddisfano le seguenti
caratteristiche:

- identificabilita

- l'aziendane detieneil controllo;

- e probabile chei benefici economici futuri attes attribuibili all'attivita affluiranno
al'azienda

- il costo dell'attivita pud essere valutato attendibilmente.

In assenza di una delle suddette caratteristiche, la spesa per acquisire o generare la
stessa internamente é rilevata come costo nell'esercizio in cui € stata sostenuta.

Le attivita immateriali includono esclusivamente il software applicativo ad
utilizzazione pluriennale.

Criteri di iscrizione

Le attivita immateriali sono iscritte a costo, rettificato per eventuali oneri accessori,
sostenuti per predisporre I'utilizzo dell'attivita, solo se € probabile che i benefici
economici futuri attribuibili all'attivita si realizzino e se il costo dell'attivita stessa
puo essere determinato attendibilmente.

In caso contrario il costo dell'attivita immateriale € rilevato a conto economico
nell'esercizio in cui é stato sostenuto.

Criteri di valutazione

Dopo larilevazione iniziale, le attivita immateriali a vita “definita’ sono iscritte al
costo, al netto dell'ammontare complessivo degli anmortamenti e delle perdite di
valore cumulate.

Il processo di ammortamento inizia quando il bene & disponibile per I'uso, ovvero
guando s trova nel luogo e nelle condizioni adatte per poter operare nel modo
stabilito e cessain cui I'attivita e eliminata contabilmente.

L'ammortamento € effettuato a quote costanti, di modo da riflettere I'utilizzo
pluriennale dei beni in base alla vita utile stimata.

Ad ogni chiusuradi bilancio, in presenza di evidenze di perdite di valore, si procede
allastimadel valore di recupero dell'attivita.

L'ammontare della perdita, rilevato a conto economico, € pari alla differenza tra il
valore contabile dell'attivita ed il suo valore recuperabile.

Criteri di cancellazione
Le attivita immateriali sono eliminate dallo stato patrimoniale dal momento della
dismissione o quando non siano attesi benefici economici futuri.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Sia gli ammortamenti che eventuali rettifiche/riprese di valore per deterioramento di
attivita immateriali diversi dagli avviamenti, vengono rilevati a conto economico
nellavoce “Rettifiche/riprese di valore nette su attivitaimmateriali”.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilizzo o dalla dismissione di
un'attivita immateriale sono determinate come differenza trail corrispettivo netto di
cessione el valore contabile del bene ed iscritte al conto economico.
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Nella voce “Utili (Perdite) da cessione di investimenti”, formano oggetto di
rilevazione il saldo, positivo o negativo, tra gli utili e le perdite da realizzo di
investimenti .

10 - Attivita non correnti in via di dismissione

In tale voce sono classificate le attivita non correnti destinate allavenditaed i gruppi
di attivita e le passivita associate in viadi dismissione.

Criteri di classificazione

Vengono classificate nelle presente voce le attivita e i gruppi di attivita non correnti
in viadi dismissione quando il valore contabile sara recuperato principal mente con
una operazione di vendita ritenuta altamente probabile.

Criteri di iscrizione

Le attivita e i gruppi di attivita non correnti in via di dismissione sono valutati, a
momento dell'iscrizione iniziale, a minore tra il valore contabile ed il fair value al
netto dei costi di vendita.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali
Successivamente allarilevazione iniziale le attivita e i gruppi di attivita non correnti
inviadi dismissione sono valutati a minore trail valore contabile ed il fair value a
netto dei costi di vendita. | relativi proventi ed oneri (al netto dell'effetto fiscale)
sono esposti nel conto economico in voce separata quando sono relativi ad unita
operative dismesse.

Criteri di cancellazione
Le attivita e i gruppi di attivita non correnti in via di dismissione sono eliminati
dallo stato patrimoniale al momento della sua cessione.

11 - Fiscalita corrente e differita

Criteri di iscrizione e classificazione
Le relative voci di Stato Patrimoniale includono rispettivamente le attivita/passivita
fiscali correnti e quelle anticipate/differite.

Le attivita e passivita fiscali per le imposte correnti dell'esercizio sono rilevate
applicando le aliquote e la normativa fiscale vigenti, e corrispondono a risultato
stimato della dichiarazione.

Le attivita fiscali correnti accolgono i crediti dimposta recuperabili (compresi gli
acconti versati), le passivita fiscali correnti le imposte correnti non ancora pagate
alladata del bilancio.

Le imposte anticipate e quelle differite sono determinate sulla base del criterio del
balance sheet liability method, tenendo conto delle differenze temporanee
(deducibili o imponibili) trail valore contabile di una attivita o di una passivitaeil
suo valore riconosciuto ai fini fiscali.

L'iscrizione di “attivita per imposte anticipate” é effettuata quando il loro recupero &
ritenuto probabile. Le “passivita per imposte differite” vengono rilevate in tutti i casi
in cui & probabile che insorgail relativo debito.

Le “attivita per imposte anticipate” indicano una futura riduzione dell'imponibile
fiscale, a fronte di un'anticipazione della tassazione rispetto ala competenza
economico-civilistica, mentre le “passivita per imposte differita’ indicano un futuro
incremento dell'imponibile fiscale, determinando un differimento della tassazione
rispetto alla competenza economico-civilistica.

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono costituite dal saldo della fiscalita corrente
edi quelladifferita.

L 'accantonamento per imposte sul reddito & determinato in base ad una prudenziale
previsione dell'onere fiscale corrente, di quello anticipato e di quello differito..

Criteri di valutazione

Sono rilevati gli effetti relativi alle imposte correnti e differite calcolate nel rispetto
della legislazione fiscale in base a criterio della competenza economica,
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coerentemente con le modalita di rilevazione in bilancio dei costi e ricavi che le
hanno generate, applicando le aliquote di imposta vigenti.

Le attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite sono calcolate
utilizzando le aliquote fiscali applicabili, in ragion dellalegge vigente, nell'esercizio
in cui l'attivita fiscale anticipata sara realizzata o la passivita fiscale differita sara
estinta.. Tali poste sono sistematicamente valutate per tener conto di eventuali
modifiche intervenute nelle norme o nelle aliquote. In particolare, le aliquote IRES
ed IRAP sono state ridotte in coerenza con le modifiche introdotte dalla legge
finanziaria per il 2008 (Legge n. 244 del 24/12/2007)

Le imposte anticipate e quelle differite sono contabilizzate a livello patrimoniale a
saldi aperti e senza compensazioni, nella voce “Attivita fiscali b) anticipate” e nella
voce “Passivitafiscali b) differite”.

Criteri di rilevazione delle componenti economiche

Qualora le attivita e le passivita fiscali differite s riferiscano a componenti che
hanno interessato il conto economico, la contropartita e rappresenta dalle imposte
sul reddito.

Nei cas in cui le imposte anticipate o differite riguardano transazioni che hanno
interessato direttamente il patrimonio netto senza influenzare il conto economico,
quali ad esempio le valutazione degli strumenti finanziari disponibili per la vendita,
le stesse vengono iscritte in contropartita a patrimonio netto, interessando la
specificariserva

12 - Fondi per rischi ed oneri

Criteri di classificazione

| fondi per rischi ed oneri accolgono gli accantonamenti relativi ad obbligazioni
attuali (legali o implicite) originate da un evento passato, per le quali sia probabile
I'esborso di risorse economiche per |'adempimento dell'obbligazione stessa,
sempreché possa essere effettuata una stima attendibile del relativo ammontare.

Criteri di iscrizione

Nella sottovoce “altri fondi” del Passivo dello Stato Patrimoniale figurano i fondi
per rischi e oneri costituiti in ossequio a quanto previsto dai principi contabili
internazionali, ad eccezione delle svalutazioni dovute al deterioramento delle
garanzie rilasciate, daricondurre alle "altre passivita'.

Criteri di valutazione

L'importo rilevato come accantonamento rappresenta la migliore stima della spesa
richiesta per adempiere all'obbligazione esistente alla data di riferimento del
bilancio.

Laddove I'dlemento temporale sia significativo, gli accantonamenti vengono
attualizzati utilizzando i tassi correnti di mercato.

| fondi accantonati sono periodicamente riesaminati ed eventualmente rettificati per
riflettere la miglior stima corrente. Quando a seguito del riesame, il sostenimento
dell'onere diviene improbabile, |'accantonamento viene stornato. Per quanto attiene i
fondi relativi ai benefici a dipendenti si rimandaal successivo punto 17.

Criteri di cancellazione

Se non e piu probabile che sara necessario I'impiego di risorse atte a produrre
benefici economici per adempiere al'obbligazione, |'accantonamento deve essere
stornato. Un accantonamento deve essere utilizzato unicamente a fronte di quegli
oneri per i quali e stato iscritto.

Criteri di rilevazione delle componenti economiche

L 'accantonamento € rilevato a conto economico ala voce “accantonamenti netti ai
fondi per rischi e oneri”. Nella voce figura il saldo, positivo o negativo, tra gdli
accantonamenti e le eventuali riattribuzioni a conto economico di fondi ritenuti
esuberanti.

Gli accantonamenti netti includono anche i decrementi dei fondi per I'effetto
attualizzazione nonché i corrispondenti incrementi dovuti a trascorrere del tempo
(maturazione degli interessi impliciti nell'attualizzazione).
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Qualora gli accantonamenti riguardino oneri per il personale dipendente, quali i
premi di anzianita indicati al successivo punto 17, la voce di conto economico
interessata e la 150. “ Spese amministrative a) spese per il personale’.

13 - Debiti etitoli in circolazione

Criteri di classificazione

Le voci del Passivo dello stato Patrimoniale “ Debiti verso banche”, “ Debiti verso
clientela’ e “Titoli in circolazione” comprendono le varie forme di provvista
interbancaria e con clientela e la raccolta effettuata attraverso certificati di deposito e
titoli obbligazionari in circolazione, a netto dell'eventuale ammontare riacquistato,
non classificate tra le “passivita finanziarie valutate a fair value’. Sono inclusi i
titoli che ala data di riferimento del bilancio risultano scaduti ma non ancora
rimborsati.

Nella voce “20. Debiti verso clientela’ sono ricomprese le passivita a fronte di
attivita cedute non cancellate dal bilancio, che rappresentano il debito connesso
nell'ambito delle operazioni di cartolarizzazione che non rispettano i requisiti posti
dal principio IAS 39 per laloro integrale cancellazione dal bilancio.

Criteri di iscrizione

Laprimaiscrizione di tali passivita finanziarie avviene al'atto della ricezione delle
somme raccolte o dell'emissione dei titoli di debito.

Il valore a cui sono iscritte corrisponde a relativo fair value, normalmente pari
all'ammontare incassato od a prezzo di emissione, aumentato degli eventuali
costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili alla singola operazione di provvista
o di emissione e non rimborsati dalla controparte creditrice. Non sono inclusi nel
valoredi iscrizioneiniziae tutti gli oneri che sono oggetto di rimborso da parte della
controparte creditrice o che sono riconducibili a costi di carattere amministrativo.

Il fair value delle passivita finanziarie, eventualmente emesse a condizioni diverse
da quelle di mercato, & oggetto di apposita stima e la differenza rispetto a
corrispettivo incassato € imputata direttamente a conto economico.

Il ricollocamento di titoli propri riacquistati, oggetto di precedente annullamento
contabile, &€ considerato come nuova emissione con iscrizione del nuovo prezzo di
collocamento, senza effetti a conto economico.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le passivitd finanziarie sono valutate al costo
ammortizzato utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo.

Fanno eccezione le passivita a breve termine, ove il fattore temporale risulti
trascurabile, che rimangono iscritte per il valore incassato, e i cui costi e proventi
direttamente attribuibili al'operazione sono iscritti a conto economico nelle
pertinenti voci.

Criteri di cancellazione
Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando estinte o scadute. La
cancellazione avviene anche in presenza di riacquisto, anche temporaneo, di titoli
precedentemente emessi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti negative di reddito rappresentate dagli interessi passivi sono iscritte,
per competenza, nelle voci di conto economico relative agli interessi

L'eventuale differenzatrail vaore di riacquisto dei titoli di propria emissione ed il
corrispondente valore contabile della passivita viene iscritto a conto economico nella
voce “Utili/perdite da cessione o riacquisto di: d) passivitafinanziarie®.

14 - Passivita finanziarie di negoziazione

Criteri di classificazione

Lavoce include il valore negativo dei contratti derivati connessi con I'utilizzo della
“fair value option” utilizzati ai fini di coperturanaturali.

Criteri di iscrizione
Gli strumenti finanziari sono iscritti ala data di sottoscrizione per i contratti derivati
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e sono valutati a fair value.

Criteri di valutazione

Successivamente allarilevazione iniziale, e passivita finanziarie sono valorizzate al
fair value. Per i criteri di determinazione del fair value, si fa riferimento a quanto
indicato per le “attivita finanziarie detenute per la negoziazione” e nelle specifiche
note in merito indicate al successivo punto 17 “Altre informazioni”.

Criteri di cancellazione
Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano scadute o
estinte.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli utili e le perdite derivanti dalla variazione di fair value delle passivita finanziarie
sono rilevati nella voce “ Risultato netto dell'attivita di negoziazione” di conto
economico, ad eccezione di quelli relativi a strumenti derivati passivi connessi con
la fair value option, che sono rilevati nella voce “Risultato netto delle attivita e
passivita finanziarie valutate al fair value”.

15 - Passivita finanziarie valutate al fair value

Criteri di classificazione
Sono classificate nella presente voce le passivita finanziarie che si intende valutare
al fair value con impatto a conto economico quando:

¢ la designazione a fair value consente di eliminare o di ridurre le significative
distorsioni nella rappresentazione contabile del risultato economico e
patrimoniale degli strumenti finanziari;

e s éinpresenzadi uno strumento contenente un derivato implicito che modificain
modo significativo i flussi di cassa dello strumento ospite e che deve essere
scorporato.

Alla data di riferimento del presente bilancio sono classificati nella categoria in
oggetto i prestiti obbligazionari di propria emissione correlati a contratti derivati di
copertura del rischio di tasso di interesse, nonché i prestiti obbligazionari strutturati
di propria emissione, che incorporano un contratto derivato implicito per i quali non
s e provveduto allo scorporo.

A fronte di tali passivitd sono posti in essere strumenti derivati gestionalmente
correlati.

Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale delle passivita finanziarie avviene alla data di emissione per i
titoli di debito. All'atto della rilevazione, le passivita vengono rilevate al loro fair
value che corrisponde normalmente a corrispettivo incassato senza considerare i
costi o proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso,
imputati a conto economico.

Criteri di valutazione
Successivamente alarilevazione iniziale le passivita finanziarie sono valorizzate a
fair value.

Per i criteri di determinazione del fair value, si fa riferimento a quanto indicato per
le “attivita finanziarie detenute per la negoziazione” e nelle specifiche note indicate
al successivo punto 17 “Altre informazioni”.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie valutate al fair value sono cancellate contabilmente dal
bilancio quando risultano scadute o estinte.

La cancellazione avviene anche in presenza di riacquisto di titoli precedentemente
emessi. Ladifferenzatrail valore contabile della passivita e I'ammontare pagato per
acquistarla viene registrato a conto economico.

Il ricollocamento sul mercato di titoli propri successivamente a loro riacquisto €
considerato come una nuova emissione con iscrizione a nuovo prezzo di



ricollocamento, senza alcun effetto al conto economico.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Il costo per interessi su strumenti di debito e classificato tra gli interessi passivi e
oneri assimilati del conto economico.

| risultati della valutazioni sono ricondotti nel “Risultato netto delle attivita e
passivita valutate a fair value’, cosi come gli utili o le perdite derivanti
dall'estinzione. Stesso trattamento € riservato agli strumenti derivati connessi con la
fair value option, il cui effetto economico é classificato nella voce “Risultato netto
attivita e passivita finanziarie valutate a fair value’.

16 - Operazioni in valuta
Criteri di classificazione

Tra le attivita e le passivita in valuta figurano, oltre a quelle denominate
esplicitamente in una valuta diversa dall'euro, anche quelle che prevedono clausole
di indicizzazione finanziaria collegate a tasso di cambio dell'euro con una
determinata valuta o con un determinato paniere di valute.

Ai fini delle modalita di conversione da utilizzare, le attivita e passivita in valuta
sono suddivise tra poste monetarie (classificate tra le poste correnti) € non monetarie
(classificate trale poste non correnti).

Gli elementi monetari consistono nel denaro posseduto e nelle attivita e passivita da
ricevere o pagare, in ammontari di denaro fisso o determinabili.

Gli elementi non monetari si caratterizzano per |'assenza di un diritto aricevere o di
un'obbligazione a consegnare un ammontare di denaro fisso o determinabile.

Criteri di iscrizione

Le operazioni in valuta estera sono registrate, al momento dellarilevazione iniziale,
indivisadi conto, applicando all'importo in valuta estera il tasso di cambio in vigore
alladata dell'operazione.

Criteri di valutazione
Ad ogni chiusura del bilancio, gli elementi originariamente denominati in valuta
estera sono valorizzati come segue:

- le poste monetarie sono convertite a tasso di cambio alla data di chiusura del
periodo;

- le poste non monetarie valutate al costo storico sono convertite al tasso di cambio
in essere alla data della operazione;

- le poste non monetarie valutate al fair value sono convertite al tasso di cambio a
pronti alladatadi chiusuradel periodo.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le differenze di cambio che s generano tra la data dell'operazione e la data del
relativo pagamento, su elementi di natura monetaria, sono contabilizzate nel conto
economico dell'esercizio in cui sorgono, alla stregua di quelle che derivano dalla
conversione di elementi monetari atassi diversi da quelli di conversioneiniziali, o di
conversione alladata di chiusura del bilancio precedente.

Quando un utile o una perdita relativi ad un elemento non monetario sono rilevati a
patrimonio netto, la differenza cambio relativa a tale elemento é rilevata anch'essa a
patrimonio netto.

Quando un utile o una perdita sono rilevati a conto economico, € parimenti rilevataa
conto economico anche larelativa differenza cambio.

17 - Altreinformazioni
Stato patrimoniale
Ratel e Risconti

| ratei e i risconti, che riguardano oneri e proventi di competenza dell'esercizio
maturati su attivita e passivita, vengono ricondotti arettifica delle attivita e passivita
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acui s riferiscono.

Contratti di vendita eriacquisto (pronti contro termine)

| titoli venduti e soggetti ad accordo di riacquisto sono classificati come strumenti
finanziari impegnati, quando I'acquirente ha per contratto o convenzione il diritto a
rivendere o areimpegnare il sottostante; la passivita della controparte € inclusa nelle
passivita verso banche, altri depositi o depositi dellaclientela.

| titoli acquistati in relazione ad un contratto di rivendita sono contabilizzati come
finanziamenti o anticipi ad altre banche o aclientela.

La differenza tra il prezzo di vendita ed il prezzo d'acquisto € contabilizzato come
interesse e registrato per competenza lungo la vita dell'operazione sulla base del
tasso effettivo di rendimento.

Trattamento di fine rapporto del personale

In applicazione dello 1AS 19 “Benefici a dipendenti”, il Trattamento di fine
rapporto del personale sino a 31 dicembre 2006 era considerato un “beneficio
successivo a rapporto di lavoro” classificato come “piano a benefici definiti”.
Pertanto doveva essere iscritto in bilancio sulla base del valore attuaridle
determinato utilizzando il metodo della“ Proiezione Unitariadel Credito”.

A seguito dell'entratain vigore della Legge Finanziaria 2007 (L. 27/12/2006 n. 296),
che ha anticipato a 1° gennaio 2007 la riforma della previdenza complementare di
cui a Decreto Legidativo 5 dicembre 2005 n. 252, le quote di trattamento di fine
rapporto del personale maturande a partire dal 1° gennaio 2007 devono, a scelta del
dipendente, essere destinate a forme di previdenza complementare ovvero essere
mantenute in azienda ed essere trasferite da parte di quest'ultima ad un apposito
fondo gestito dall'INPS.

L'entrata in vigore della suddetta riforma ha comportato una modifica del
trattamento contabile del fondo sia con riferimento alle quote maturate sino al 31
dicembre 2006, sia con riferimento alle quote maturande dal 1° gennaio 2007.

In particolare:

¢ le quote del trattamento di fine rapporto del personale maturande dal 1° gennaio
2007 configurano un “piano a contribuzione definita’ sia nel caso di opzione da
parte del dipendente per la previdenza complementare, sia nel caso di
destinazione a fondo di Tesoreria presso I'INPS. L'importo delle quote deve,
pertanto, essere determinato sulla base dei contributi dovuti senza |'applicazione
di metodologie di calcolo attuariali;

« il fondo trattamento di fine rapporto del personale maturato al 31 dicembre 2006
continua ad essere considerato come “piano a benefici definiti” con la
conseguente necessita di continuare ad effettuare una valutazione attuariale che
tuttavia, rispetto ala metodologia di calcolo applicata sino a 31 dicembre 2006,
non comporta piul |'attribuzione proporzionale del beneficio a periodo di lavoro
prestato. Cio in quanto I'attivita lavorativa da valutare si considera interamente
maturata per effetto della modifica della natura contabile delle quote che
maturano a partire dal 1° gennaio 2007.

In conseguenza dell'intervenuta modifica normativa si € proceduto a ricalcolo del
Fondo trattamento di fine rapporto del personale a 31 dicembre 2006 secondo la
nuova metodologia attuariale. La differenza derivante dal ricalcolo attuariale
costituisce una riduzione del piano a benefici definiti e gli utili che si determinano,
in applicazione del principio contabile IAS 19, sono stati imputati a conto
economico trale “spese del personale’.

Le obbligazioni nel confronti dei dipendenti sono valutate da un attuario
indipendente.

Valutazione garanzie rilasciate

Gli accantonamenti su base analitica e collettiva relativi ala stima dei possibili
eshorsi connessi al'assunzione del rischio di credito insito nelle garanzie rilasciate e
negli impegni assunti sono determinati in applicazione dei medesimi criteri esposti
con riferimento ai crediti.

Tali accantonamenti sono rilevati nella voce “Altre passivitd” in contropartita alla



voce di conto economico “Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di:
d) atre operazioni finanziarie’.

Conto economico

| ricavi sono riconosciuti quando sono percepiti 0 comungue quando & probabile che
saranno ricevuti i benefici futuri e tali benefici possono essere quantificabili in modo
attendibile.

| costi sono iscritti contabilmente nel momento in cui sono sostenuti.

| costi ed i ricavi direttamente riconducibili agli strumenti finanziari valutati a costo
ammortizzato e determinabili sin dal'origine, indipendentemente dal momento in
cui vengono liquidati, affluiscono a conto economico mediante applicazione del
tasso di interesse effettivo.

Gli interessi di mora, eventualmente previsti in via contrattuale, sono contabilizzati a
conto economico solo al momento del loro effettivo incasso.

| dividendi sono rilevati a conto economico nel momento in cui ne viene deliberata
ladistribuzione.

Le commissioni sono generalmente contabilizzate per competenza sulla base
dell'erogazione del servizio (al netto di sconti e abbuoni)

Le perdite di valore sono iscritte a conto economico nell'esercizio in cui sono
rilevate.

Criteri di determinazione del fair value degli strumenti finanziari

Nel caso di strumenti finanziari quotati su mercati attivi, la determinazione del fair
value € basata sulle quotazioni del mercato attivo di riferimento (ossia quello su cui
s verifica il maggior volume delle contrattazioni) desumibili anche da provider
internazionali e rilevate I'ultimo giorno di riferimento dell'esercizio. Un mercato &
definito attivo qualora le quotazioni riflettano normali operazioni di mercato, siano
prontamente e regolarmente disponibili ed esprimano il prezzo di effettive e regolari
operazioni di mercato. Qualora il medesimo strumento finanziario risulti quotato su

pil mercati, la quotazione da considerare € quella presente nel mercato piu
vantaggioso acui |'impresa ha accesso.

Nel caso di strumenti finanziari non quotati il fair value € determinato applicando
tecniche di valutazione finalizzate alla determinazione del prezzo che lo strumento
avrebbe avuto sul mercato alla data di valutazione in un libero scambio motivato da
normali considerazioni commerciali. La determinazione del fair value & ottenuta
attraverso e seguenti tecniche: utilizzo di recenti transazioni di mercato; riferimento
al prezzo di strumenti finanziari aventi le medesime caratteristiche di quello oggetto
di valutazione; metodi quantitativi (modelli di pricing delle opzioni; tecniche di
calcolo del valore attuale - discounted cash flow analysis; modelli di pricing
generalmente accettati dal mercato e che sono in grado di fornire stime adeguate dei
prezzi praticati in operazioni di mercato). In particolare, per le obbligazioni non
quotate si applicano modelli di attualizzazione dei flussi di cassa futuri attesi
utilizzando strutture di tassi di interesse che tengono opportunamente in
considerazione il settore di attivita di appartenenza dell'emittente e della classe di
rating, ove disponibile.

In presenza di fondi comuni di investimento, non negoziati in mercati attivi, il fair
value € determinato in ragione del Net Asset Value pubblicato, eventualmente
corretto per tenere conto di possibili variazioni di valore intercorrenti fra la data di
richiestadi rimborso e ladatadi rimborso effettiva.

| titoli di capitale non scambiati in un mercato attivo, per i quali il fair value non sia
determinabile in misura attendibile - secondo le metodologie piu diffuse (in primo
luogo la discounted cash flow analysis;- ) sono valutati a costo, rettificato per tener
conto delle eventuali diminuzioni significative di valore.

Per gli impieghi e laraccoltaavista/ arevoca s € assunta una scadenza immediata
delle obbligazioni contrattuali e coincidente con la data di bilancio e pertanto il loro
fair value € approssimato a valore contabile.

Analogamente per gli impieghi abreve si & assunto il valore contabile.
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Per gli impieghi a clientela a medio-lungo termine, il fair value € ottenuto attraverso
tecniche di valutazione sviluppate internamente, attualizzando i residui flussi
contrattuali a tassi di interesse correnti, opportunamente adeguati per tener conto
del merito creditizio dei singoli prenditori (rappresentato dalla probabilita di default
e dalla perdita stimatain caso di default).

Per le attivita deteriorate il valore di bilancio € ritenuto un'approssimazione del fair
value.

Per il debito a medio-lungo termine, rappresentato da titoli e per i quali si & optato
per I'applicazione della fair value option, il fair value e determinato attualizzando i
residui flussi contrattuali ai tassi ai quali la banca potrebbe, alla data di valutazione,
emettere sul proprio mercato di riferimento ala data di bilancio, raccolta di
caratteristche analoghe; in caso di prestiti subordinati, si & tenuto conto dei vincoli
specifici di riacquisto/rimborso anticipato e dell'esistenza di eventuali
clausole/opzioni afavore dell'emittente.

Per il debito a medio-lungo termine rappresentato da titoli valutati a costo
ammortizzato ed oggetto di copertura per il rischio di tasso, il valore di bilancio é
adeguato per effetto della copertura al fair value attribuibile a rischio coperto
attualizzandone i relativi flussi.

Per i contratti derivati negoziati su mercati regolamentati si assume quale fair value
il prezzo di mercato dell'ultimo giorno di quotazione dell'esercizio.

Per i contratti derivati over the counter: si assume quale fair value il market value
alla data di riferimento determinato secondo le seguenti modalita in relazione ala
tipologiadi contratto:

e peri contratti su tassi di interesse: il market value € rappresentato dal cosiddetto
“costo di sostituzione”, determinato mediante I'attualizzazione delle differenze,
alle date di regolamento previste, fra flussi calcolati ai tassi di contratto e fluss
attes calcolati ai tassi di mercato, oggettivamente determinati, correnti a fine
€sercizio per pari scadenzaresidua;

e per i contratti di opzione su titoli e atri valori: il market value & determinato
facendo riferimento a modelli di pricing riconosciuti (p.es.: formula di Black &
Scholes), oltre che alle periodiche valutazioni fornite dalle controparti coinvolte
nel contratto. Contratto che prevede, tra I'altro, I'obbligo di valorizzazione a
carico della controparte stessa cosi detti agenti di calcolo (calculation agent).



| Principi contabili e relative interpretazioni in vigore alla data del bilancio sono i seguenti:

Regolamento
PRINCIPI CONTABILI omolo%gzione MODIFICHE

IAS1 |Presentazione del bilancio 1725/03 2236/04; 2238/04; 1910/05; 108/06
IAS2 | Rimanenze 1725/03 2238/04
IAS7 | Rendiconto finanziario 1725/03 2238/04
IAS8 | Utile (perdita) d'esercizio, errori determinanti

e cambiamenti di principi contabili 1725/03 2238/04
IAS 10| Fatti intervenuti dopo la data di riferimento del bilancio 1725/03 2236/04, 2238/04
IAS 11| Commesse alungo termine 1725/03
IAS 12| Imposte sul reddito 1725/03 2086/04; 2236/04; 2238/04; 211/05
IAS 14| Informativa di settore 1725/03 2236/04 2238/04; 108/06
IAS 16| Immobili, impianti e macchinari 1725/03 2236/04; 2238/04, 211/05; 1910/05
IAS17 | Leasing 1725/03 2236/04; 2238/04; 108/06
IAS 18| Ricavi 1725/03 2086/04; 2236/04
IAS 19| Benefici per i dipendenti 1725/03 | 2086/04; 2236/04; 2238/04; 211/05; 1910/05

IAS 20| Contabilizzazione dei contributi pubblici e informativa
sull'assistenza pubblica 1725/03 2238/04
IAS 21| Effetti delle variazioni dei cambi delle valute estere 1725/03 2238/04;706/2006
IAS 23| Oneri finanziari 1725/03 2238/04
IAS 24| Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate | 1725/03 2238/04; 1910/05
IAS 26| Fondi di previdenza 1725/03
IAS 27| Bilancio consolidato e contabilizzazione
delle partecipazioni in controllate 1725/03 2236/04; 2238/04
IAS 28| Partecipazioni in societa collegate 1725/03 2236/04; 2238/04
IAS 29| Informazioni contabili in economie iperinflazionate 1725/03 2238/04
IAS 31| Informazioni contabili relative alle partecipazioni
injoint venture 1725/03 2236/04; 2238/04
[IAS 32| Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio
einformazioni integrative 2237/04 2238/04; 211/05; 1864/05; 108/06
IAS 33| Utile per azione 1725/03 2236/04; 2238/04; 211/05; 108/06
IAS 34| Bilanci intermedi 1725/03 2236/04; 2238/04
IAS 36| Riduzione durevole di valore delle attivita 1725/03 2086/04; 2236/04; 2238/04
IAS 37| Accantonamenti, passivita e attivita potenziali 1725/03 2086/04; 2236/04; 2238/04
IAS 38| Attivitaimmateriali 1725/03 2236/04; 2238/04; 211/05; 1910/05
IAS 39| Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione 1725/03 2236/04; 211/05; 1751/05; 1864/05;
1910/05; 2106/05; 108/06
IAS 40| Investimenti immoabiliari 1725/03 2236/04; 2238/04
IAS 41| Agricoltura 1725/03 2236/04; 2238/04
IFRS 1| Prima adozione degli IFRS 707/04 2236/04; 2238/04; 211/05; 1751/05;
1864/05; 1910/05; 108/06
IFRS 2| Pagamenti basati su azioni 211/05
IFRS 3| Aggregazioni aziendali 2236/04
IFRS 4| Contratti assicurativi 2236/04 108/06
IFRS 5| Attivita non correnti possedute per lavendita
ed attivita operative cessate 2236/04
IFRS 6 | Esplorazione e valutazione delle risorse minerarie 1910/05
IFRS 7| Strumenti finanziari: informazioni integrative 108/06
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Regolgmento
i

DOCUMENTI INTERPRETATIVI _ MODIFICHE
omologazione

SIC7 |Introduzione dell'euro 1725/03 2238/04
SIC 10 | Assistenza pubblica- Nessuna specificarelazione

alle attivita operative 1725/03
SIC 12 | Consolidamento - Societa a destinazione specifica

(societa veicolo) 1725/03 2238/04
SIC 13 | Imprese acontrollo congiunto - Conferimenti in natura

daparte dei partecipanti a controllo 1725/03 2238/04
SIC 15 |Leasing operativo Incentivi 1725/03
SIC 21 |Imposte sul reddito - Recupero delle attivita rival utate

non ammortizzabili 1725/03 2238/04
SIC 25 | Imposte sul reddito - Cambiamenti di condizione

fiscale di un'impresa o dei suoi azionisti 1725/03 2238/04
SIC 27 | Lavautazione della sostanza delle operazioni

nellaformalegale del leasing 1725/03 2086/04; 2238/04
SIC 29 |Informazioni integrative Accordi per servizi

in concessione 1725/03
SIC 31 |Ricavi - Operazioni di baratto comprendenti

servizi pubblicitari 1725/03 2238/04
SIC 32 |Attivitaimmateriali - Costi connessi asiti web 1725/03 2236/04; 2238/04
IFRIC 1 | Cambiamenti nelle passivitaiscritte per smantellamenti,

ripristini e passivita similari 2237/04
IFRIC 2 | Azioni del soci di entita cooperative e strumenti simili 1073/05
IFRIC 4 | Determinare se un accordo contiene un leasing 1910/05
IFRIC 5 | Diritti derivanti dainteressenzein fondi

per smantellamenti, ripristini e bonifiche ambientali 1910/05
IFRIC 6 | Passivita derivanti dalla partecipazione ad un mercato

specifico - Rifiuti di apparecchiature elettriche

ed elettroniche 108/2006
IFRIC 7 | Applicazione del metodo della rideterminazione

ai sensi dello 1AS 29. Informazioni contabili

in economie iperinflazionate 706/06
IFRIC 8 | Ambito di applicazione dell'lFRS 2 1329/2006
IFRIC 9 | Rivalutazione dei derivati incorporati 1329/2006
IFRIC10| Bilanci Intermedi e riduzione durevole di valore 610/2007
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Allegato

Prospetto dellerivalutazioni dei beni ai sensi dell'art. 10 dellalegge 19 marzo 1983 n. 72.

Descrizione Legge di eEfs:trt(L:JiaZ\;?one Ammontare
Immobilein Montagnana 72-83 1983 246.705
Immobile in Montagnana 413-91 1991 84.080
Immobilein Merlara 72-83 1983 22.319
Immobilein Merlara 413-91 1991 20.487
Immobilein Bevilacqua 413-91 1991 195
Immobilein Roveredo di Gua 72-83 1983 85.040
Immobilein Albaredo dAdige 72-83 1983 170.135
Immobilein San Pietro di Morubio 576-75 1975 4.278

(dati espressi in unita di euro)
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Attivo
Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide - voce 10

Formano oggetto di rilevazione nella presente voce e valute aventi corso legale ei depositi liberi verso laBancadltalia.
1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

31.12.2007 | 31.12.2006
a) Cassa 4510 3.485
b) Depositi liberi presso Banche Centrali -
Totale 4.510 3.485

La sottovoce "cassa' comprende val ute estere per un controvalore pari a 72 mila euro.

Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - voce 20

Nella presente voce figurano tutte le attivita finanziarie (titoli di debito, titoli di capitale, strumenti derivati, ecc.) classificate nel
portafoglio di negoziazione.

2.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: compaosizione merceologica

31.12.2007 31.12.2006
Quotati Non quotati Quotati Non quotati

Voci/Valori

A Attivita per cassa
1. Titoli di debito 19.414 473 4.492 1.316
1.1 Titoli strutturati - - -
1.2 Altri titoli di debito 19.414 473 4.492 1.316
Titoli di capitale 83 - 138 -
3. Quotedi O.I.C.R. - - - -
4. Finanziamenti - - - -
4.1 Pronti contro termine attivi - - - -
4.2 Altri - - - -
5. Attivitadeteriorate - - - -
6. Attivita cedute non cancellate - - -
TotaleA 19.497 473 4.630 1.316
B Strumenti derivati
1. Derivati finanziari - 4.743 - 4191
1.1 di negoziazione - - -
1.2 connessi con lafair value option - 4.743 - 4191
1.3 altri - - - -
2. Derivati creditizi - - - -
2.1 di negoziazione - - - -
2.2 connessi con lafair value option - - - -
2.3 altri -
TotaleB

N

- 4.743 - 4.191
Totale (A+B) 19.497 5.216 4.630 5.507

L'importo di cui ala lettera B punto 1.2 s riferisce a contratti derivati positivi negoziati a copertura naturale di prestiti
obbligazionari strutturati €/0 atasso fisso emessi dallaBanca (e/o contenenti opzioni implicitedel tipo cap/floor), nell'ambito della
fair valueoption.

Lepostepatrimoniali copertesono classificatetralepassivita finanziarievalutated fair value.

Tali contratti derivati sono per convenzione classificati nel portafoglio di trading. Sotto il profilo della rappresentazione a conto
economico essi seguono pero regoledel tutto analogheaquelleprevisteper i derivati di copertura: i differenziali o margini positivi e
negativi liquidati o maturati sino alladatadi riferimento del bilancio sono infatti registrati tragli interessi attivi e passivi, mentrei
profitti ele perdite davalutazione sonorilevati nellavoce“ 110 - Risultato netto delle attivitae passivitafinanziarie valutate al fair
value” del conto economico, con unarappresentazione coerente con quella adottata per gli strumenti di raccoltaper i quali e stata
adottatalafair valueoption.
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2.2 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione:

composizione per debitori/emittenti

Voci/Vaori

31.12.2007

21.12.2006

A.ATTIVITA' PER CASSA
1. Titoli di debito
a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici
¢) Banche
d) Altri emittenti

19.887
19.663
75

149

5.808
5.395
314
99

2. Titoli di capitale
a) Banche
b) Altri emittenti:
- imprese di assicurazione
- societafinanziarie
- imprese non finanziarie
- altri

83

8
75
14

61

138
26
112
28

3. Quotedi O.I.C.R.

4. Finanziamenti

a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici

c¢) Banche

d) Altri soggetti

5. Attivita deteriorate
a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici
c) Banche
d) Altri soggetti

6. Attivita cedute non cancellate
a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici
c) Banche
d) Altri emittenti

Totale A

19.970

5.946

B. STRUMENTI DERIVATI
a) Banche
b) Clientela

4.743

4.191

Totale B

4.743

4.191

Totale (A+B)

24.713

10.137

La distribuzione delle attivita finanziarie per comparto economico di appartenenza dei debitori 0 degli emittenti & stata
effettuata secondo i criteri di classificazione previsti dallaBancad’Italia.

Le operazioni in strumenti derivati sopra descritte sono state tutte effettuate assumendo, in qualita di controparte gli Istituti
Centrali di categoria e Primarie Controparti Internazionali.
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2.3 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: strumenti derivati

Tassi Valute Titoli

Tipologie derivati/attivita sottostanti . . X
'polog vetl/ativi ' ldiinteresse eoro |di capitale

Crediti Altro |31.12.2007|31.12.2006

A) Derivati quotati
1. Derivati finanzari: - - - - - - -
* Con scambio di capitale - - - - - ; _

- Opzioni acquistate - - - - - - -

- Altri derivati - - - - - - -
 Senza scambio di capitale - - - - - - _

- Opzioni acquistate - - - - - - -

- Altri derivati - - - - - - .

2. Derivati creditiz: - - - - - - -
» Con scambio di capitale - - - - - - -
 Senza scambio di capitale - - - - - , _

Totale A - - - - - - -
B) Derivati non quotati
1. Derivati finanzari: 1515 - 3.228 - - 4.743 4.191

» Con scambio di capitale - - - - - - -
- Opzioni acquistate - - - - - - -

- Altri derivati - - - - - - -
* Senza scambio di capitale 1.515 - 3.228 - - 4.743 4191
- Opzioni acquistate 1.104 - 3.228 - - 4.332 2.842
- Altri derivati 411 - - - - 411 1.349

2. Derivati creditiz: - - - - - - -
» Con scambio di capitale - - - - - - -
 Senza scambio di capitale - - - - - - -

Totale B 1.515 - 3.228 - - 4.743 4.191

Totale (A+B) 1.515 - 3.228 - - 4.743 4.191

Latabella evidenzia come |'operativita della Banca sia orientata su strumenti derivati non quotati in mercati attivi.

L'importo di cui al punto B.1 - "Senza scambio di capitale” si riferisce ai contratti derivati di copertura gestionale connessi con
lafair value option e quindi gestionalmente collegati con passivita valutate al fair value per 214.553 mila euro.

Allacolonna"tass di interesse" figurano i contratti derivati di interest rate swap per la copertura specificadei rischi di tasso
di interesse, derivanti dal collocamento di prestiti obbligazionari emessi atasso fisso presso laclientela.

| contratti derivati di cui alacolonna"titoli di capitale”, sono relativi aopzioni connesse a operazioni di raccoltacon la
clientela, realizzate per il tramite di obbligazioni di propria emissione con rendimento agganciato ad indici di borsa (c.d. titoli
"index linked").



2.4 Attivitafinanziarie per cassa detenute per la negoziazione diverse da quelle cedute e non cancellate eda quelle

deteriorate: variazioni annue

Titoli Titoli uote . . .
di debito | di capitdle | 8.|.C.R. Finanziamenti | Totale
A. Esistenzeiniziali 5.808 138 - - 5.946
B. Aumenti 51.114 500 - - 51.614
B1. Acquisti 51.023 456 - - 51.479
B2. Variazioni positive di fair value 91 44 - - 135
B3. Altrevariazioni - - - - -
C. Diminuzioni 37.035 555 - - 37.590
C1. Vendite 32.869 505 - - 33.374
C2. Rimborsi 4.094 - - - 4.094
C3. Variazioni negative di fair value 72 50 - - 122
CA4. Altrevariazioni - - - - -
D. Rimanenzefinali 19.887 83 - - 19.970

Sezione 3 - Attivita finanziarie valutate al fair value - voce 30

LaBanca non ha esercitato la facolta prevista dai principi contabili IAS/IFRS di designare a f.v. attivita finanziarie (fair value

option).

Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita - voce 40

Nella presente voce figurano le attivita finanziarie (titoli di debito, titoli di capitale, ecc.) classificate nel portafoglio
"disponibile per lavendita'. Si evidenzia che nel titoli di capitale sono state riclassificate essenzialmente le partecipazioni che
non rientrano piu in tale definizione in base a principi contabili internazionali.

4.1 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione merceologica

. . 31.12.2007 31.12.2006
Voci/Valori Quotati Non quotati Quotati Non quotati
1. Titoli di debito 36.174 6.104 38.876 9.092
1.1 Titoli strutturati - - - -
1.2 Altri titoli di debito 36.174 6.104 38.876 9.092
2. Titoli di capitale - 3.605 - 3.275
2.1 Valutati al fair value - - - -
2.2 Valutati al costo - 3.605 - 3.275
3. Quotedi O.I.C.R. - 390 - 168
4. Finanziamenti - - - -
5. Attivita deteriorate - - - -
6. Attivita cedute non cancellate 51.464 - 48.660 -
Totale 87.638 10.099 87.536 12,535

Trai titoli di capitale di cui ala sottovoce 2.2 sono comprese le partecipazioni detenute nel capitale di societa promosse dal

movimento del Credito Cooperativo edi societao enti comunque strumentali allo sviluppo dell'attivitadellaBanca.

Le " Attivitacedutenon cancellate" sonoriferiteastrumenti finanziari sottostanti operazioni pronti contro terminepassive.
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4.2 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione per debitori/emittenti

Voci/Valori 31.12.2007 | 31.12.2006

1. Titoli di debito 42.277 47.968
a) Governi e Banche Centrali 38.572 38.884

b) Altri enti pubblici - 3

c) Banche 3.700 9.076

d) Altri emittenti 5 5

2. Titoli di capitale 3.606 3.275
a) Banche 645 1.734

b) Altri emittenti 2.961 1.541

- imprese di assicurazione 40 39

- societa finanziarie 1.950 506

- imprese non finanziarie 971 996

- altri - -

3. Quotedi O.I.C.R. 390 168
4. Finanziamenti - -
a) Governi e Banche Centrali - -

b) Altri enti pubblici - -

¢) Banche - -

d) Altri soggetti - -

5. Attivitadeteriorate - -
a) Governi e Banche Centrali - -

b) Altri enti pubblici - -

¢) Banche - -

d) Altri soggetti - -

6. Attivita cedute non cancellate 51.464 48.660
a) Governi e Banche Centrali 49.066 48.660

b) Altri enti pubblici - -

c) Banche 2.398 -

d) Altri soggetti - -
Totale 97.737 100.071

La distribuzione delle attivita finanziarie per comparto economico di appartenenza del debitori o degli emittenti e stata
effettuata secondo i criteri di classificazione previsti dallaBanca d' Italia.

4.3 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: attivita coperte

LaBancaaladatadi riferimento del bilancio non detiene attivita finanziarie disponibili per la vendita oggetto di copertura.

4.4 Attivita finanzarie disponibili per la vendita: attivita oggetto di copertura specifica

La Banca ala data di riferimento del bilancio non detiene attivita finanziarie disponibili per la vendita oggetto di copertura
specifica
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4.5 Attivita finanziarie disponibili per la vendita diverse da quelle cedute e non cancellate e da quelle deteriorate:
variazioni annue

Titoli Titoli uote , . .
di debito | di capitde | di 8.|.C.R. Finanziamenti|  Totale

A. Esistenzeiniziali 47.968 3.275 168 - 51.411
B. Aumenti 63.858 330 265 - 64.453
B1. Acquisti 63.556 330 240 - 64.126
B2. Variazioni positive di FV 302 - 25 - 327
B3. Riprese di valore - - - - -

- imputate al conto economico - X - - -

- imputate al patrimonio netto - - - - -

B4. Trasferimenti daaltri portafogli - - - - -
B5. Altrevariazioni - - - - -

C. Diminuzioni 69.548 - 43 - 69.591
C1. Vendite 63.965 - - - 63.965
C2. Rimborsi 5.130 - - - 5.130
C3. Variazioni negative di FV 453 - 43 - 496
C4. Svalutazioni da deterioramento - - - - -

- imputate al conto economico - - - - -

- imputate a patrimonio netto - - - - -

C5. Trasferimenti ad altri portafogli - - - - -
C6. Altrevariazioni - - - - -

D. Rimanenze finali 42.278 3.605 390 - 46.273

Le sottovoci B2 e C3 includono rispettivamente le plusvalenze e le minusvalenze, al lordo del relativo effetto fiscale, registrate a
patrimonio netto allavoce 130 "riservedavalutazione” dello Stato Patrimonial e passivo.

Sezione 5 - Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - voce 50

LaBancaalladatadi riferimento del bilancio non detiene attivita finanziarie classificate nella categoriain esame e pertanto, la
presente sezione non viene avval orata.
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Sezione 6 - Crediti verso banche - voce 60

Nella presente voce figurano le attivita finanziarie non quotate verso banche classificate nel portafoglio "crediti” in base allo
IAS 39.

6.1 Crediti verso banche: composizione merceologica

Tipologia operazioni/Val ori 31.12.2007 | 31.12.2006

A. Crediti verso Banche Centrali 7.995 7.600
1. Depositi vincol ati - -

2. Riserva obbligatoria 7.995 7.600

3. Pronti contro termine attivi - -

4. Altri - -

B. Crediti verso banche 43.104 7.507
1. Conti correnti e depositi liberi 41.106 4.945

2. Depositi vincol ati 1.956 2.562

3. Altri finanziamenti: 42 -

3.1 Pronti contro termine attivi - -
3.2 Locazione finanziaria - -
3.3 Altri 42 -
4, Titoli di debito - -
4.1 Titoli strutturati - -
4.2 Altri titoli di debito - -
5. Attivitadeteriorate - -
6. Attivita cedute non cancellate -
Totale (valoredi bilancio) 51.099 15.107
Totale(fair value) 51.099 15.107

In considerazione della prevalente durata a breve termine dei crediti verso banche, il relativo fair value viene assunto pari al
valore di bilancio

| crediti verso banche non sono stati svalutati in quanto ritenuti interamente recuperabili.

La sottovoce “riserva obbligatoria’ include la parte “ mobilizzabile” dellariserva stessa presso Banca d'ltalia

6.2 Crediti verso banche: attivita oggetto di copertura specifica

Alladatadi riferimento del bilancio non sono presenti crediti verso Banche oggetto di copertura specifica.

6.3 Locazionefinanziaria

Alladatadel 31 dicembre 2007 non vi sono crediti per locazione finanziaria verso banche.
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Sezione 7 - Crediti verso clientela - voce 70

Nella presente voce figurano le attivita finanziarie non quotate verso clientela alocate nel portafoglio “crediti”.

7.1 Crediti verso clientela: composizione merceologica

Tipologia operazioni/Valori 31.12.2007 | 31.12.2006

1. Conti correnti 291.952 232.322
2. Pronti contro termine attivi - -
3. Mutui 464.031 426.329
4. Carte di credito, prestiti personali e cessioni del quinto 9.390 10.279
5. Locazione finanziaria - -
6. Factoring - -
7. Altre operazioni 199.758 176.427
8. Titoli di debito 3.031 3.166
8.1 Titoli strutturati - -
8.2 Altri titoli di debito 3.031 3.166

9. Attivita deteriorate 70.379 56.742
10. Attivita cedute non cancellate 18.567 21.354
Totale (valore di bilancio) 1.057.108 926.619

Totale(fair value) 1.058.229 930.437

| crediti verso clientela sono esposti al netto delle rettifiche di valore per svalutazioni. L'ammontare e la ripartizione delle
rettifiche di valore sono esposti nella parte E della presente Nota I ntegrativa.

Lasottovoce 7. " Altre operazioni" comprende

Tipologia operazioni/Val ori 31.12.2007 | 31.12.2006

Anticipi SBF 106.519 94.113
Rischio di portafoglio 6.108 9.847
Sovvenzioni hon regolate in c/c 82.109 66.616
Depositi presso Uffici Postali - -
Depositi cauzionali fruttiferi - 4
Contributi dariscuotere da Enti locali per operazioni atasso agevolato 114 189
Crediti con fondi di terzi in amministrazione 4.908 4.958
Altri - 700
Totale 199.758 176.427

| saldi dei conti correnti debitori conlaclientelaincludonolerelative operazioni “viaggianti” e sospese” aloro attribuibili allafine
del periodo; tali saldi non sonoinfluenzati dagli accrediti eaddebiti illiquidi relativi ai servizi d’incasso effetti edocumenti.

| crediti per effetti scontati sonorilevati in base a valore nominale a netto dei risconti passivi; sono inclusi anche quelli trasmessi
per|’incasso apropriefiliali oaterzi.

| crediti erogati confondi di terzi inamministrazionesono disciplinati daappositeleggi.

La voce "attivita deteriorate” comprende le sofferenze, gli incagli, i crediti ristrutturati e le esposizioni scadute da oltre 180
giorni, secondo le definizioni di Banca d'ltalia. Il dettaglio di tali esposizioni viene evidenziato nella Parte E della Nota
integrativa - qualitadel credito.

Le "attivita cedute non cancellate" sono riferite a mutui ipotecari ceduti nell'ambito dell' operazione di cartolarizzazione

denominata Credico Finance 4 che, non presentando i requisiti previsti dallo IAS39 per la c.d. "derecognition”, debbono essere
mantenute nell'attivo del bilancio.
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7.2 Crediti verso clientela: composizione per debitori/emittenti

Tipologia operazioni/Valori 31.12.2007 | 31.12.2006

1. Titoli di debito: 2331 3.166
a) Governi - -

b) Altri Enti pubblici - -

c) Altri emittenti 2331 3.166

- imprese non finanziarie - -

- imprese finanziarie 2.331 3.166

- assicurazioni - -

- altri - -

2. Finanziamenti ver so: 966.170 845.357
a) Governi - -

b) Altri Enti pubblici 2.798 2.993

c) Altri soggetti 963.372 842.364

- imprese non finanziarie 736.493 639.671

- imprese finanziarie 1.309 1.510

- assicurazioni - -

- altri 225.570 201.183

3. Attivitadeteriorate: 70.040 56.742
a) Governi - -

b) Altri Enti pubblici - -

c) Altri soggetti 70.040 56.742

- imprese non finanziarie 55.468 45.136

- imprese finanziarie 12 -

- assicurazioni - -

- altri 14.560 11.606

4. Attivita cedute non cancellate: 18.567 21.354
a) Governi - -

b) Altri Enti pubblici - -

c) Altri soggetti 18.567 21.354

- imprese non finanziarie 7.026 7.251

- imprese finanziarie - -

- assicurazioni - -

- altri 11.541 14.103
Totale 1.057.108 926.619

La distribuzione delle attivita finanziarie per comparto economico di appartenenza del debitori 0 degli emittenti e stata
effettuata secondo i criteri di classificazione previsti dallaBanca d’ Italia.

7.3 Crediti verso clientela: attivita oggetto di copertura specifica

Alladatadi riferimento del bilancio la Banca non detiene crediti verso la clientela oggetto di copertura specifica.

7.4 Locazione finanziaria

Alladatadi riferimento del bilancio non vi sono crediti derivanti da attivita di locazione finanziaria.

Sezione 8 - Derivati di copertura - voce 80

LaBancanon detiene derivati di copertura
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Sezione 9 - Adeguamento di valor e delle attivita finanziarie oggetto di copertura generica - voce 90

Alladatadi riferimento del bilancio non vi sono attivita oggetto di copertura generica.

9.2 Attivita oggetto di copertura generica del rischio di tasso di interesse: composizione

Alladatadi riferimento del bilancio non vi sono attivita oggetto di copertura genericadel rischio di tasso di interesse.

Sezione 10 - L e partecipazioni - voce 100

Nella presente voce figurano le partecipazioni in societa controllate (IAS27), controllate in modo congiunto e sottoposte ad
influenzanotevole (1AS28).

10.1 Partecipazioni in societa controllate, controllate in modo congiunto 0 sottoposte ad influenza notevole:
informazioni sui rapporti partecipativi
Quotadi . s
S Disponihilita
Sede partecl0 9a2|one voti %
0
A. Imprese controllatein via esclusiva - 100 100%
1. Corrubio st Legnago (VR) 100 100%

Va preliminarmente rilevato che i Principi contabili internazionali IAS\IFRS non prevedono, a differenza della normativa
nazionale, casi di esclusionedall’ areadi consolidamento. Occorre, tuttavia, precisare chel’ applicazione dei suddetti principi deve
esserelettafacendoriferimento a “ Quadro sistematico per lapreparazioneelapresentazionedel bilancio” (cosiddetto Framework,
che pur non essendo considerato un principio contabile internazionale la Commissione Europea lo ritiene un documento
fondamental e per I” applicazionedi detti principi. Esso espone i concetti di base per |apreparazione e presentazionedel bilanciosia
d’ esercizio che consolidato. In particolare, definisce e dettai criteri generali per larilevazione e valutazione degli elementi chelo
compongono). Intaledocumento si richiamano, nei paragrafi dal 26 al 30i concetti di significativitaerilevanzadell’informazione.
In particolare, il paragrafo 26 dispone che “I’informazione € qualitativamente significativa quando € in grado di influenzare le
decisioni economichedegli utilizzatori aiutandoli avalutare gli eventi passati, presenti o futuri oppure confermando o correggendo
valutazioni da effettuate precedentemente” |l paragrafo 29 stabilisce che “la significativita dell’ informazione € influenzata
dallasuanaturaedallasuarilevanza’. Infine, il paragrafo 30 precisachelarilevanza“fornisce unasogliao un limite piuttosto che
rappresentare unacaratteristicaqualitativaprimariachel’ informazione deve possedere per essereutile”.

Varichiamato,inoltre, il paragrafo 8 dello 1AS8, “ principi contabili, cambiamenti nellestimeed errori” il quale stabiliscechenone
necessario applicare i criteri contabili dettati dagli IAS\IFSR quando I’ effetto della loro applicazione non é significativo. Si
richiamainoltrelasoluzionel ASABI n° 1del 14 novembre2005 circal’ argomentoin discussione.

Inquesto sensoil Consigliodi Amministrazione, conil parerefavorevole del Collegio Sindacale, relativamente alla partecipazioni
di controllo e conriferimento a perimetro di esclusionedel consolidamento, con riferimento ancheall’ art.29 D.Lgs87/92, ritiene
di escludere, equindi non procedereallastesuradel bilancio consolidato, |apartecipazionenellaCorrubio srl in quanto:

lastesuradi un bilancio consolidato non migliorerebbe I’ informativa rispetto a quanto gia esposto nel bilancio d'esercizio della
Banca, e che sarebbe comunqueirrilevante per i fini indicati nell’ art 2,comma3 e commab del D.Lgs. n° 87 del 27 gennaio 1992
circalarappresentazioneveritierae correttadel lasituazione patrimonial e, finanziariaedel risultato economico dell’ esercizio; che
gli strumenti rappresentativi di debito o di capitale della Banca non sono quotati in un mercato regolamentato (Borsa Valori
azionaleo estera, mercati ristretti locali o regionali);.

che il valore della partecipazione nella Corrubio srl pud considerarsi irrilevante rispetto a totale delle attivita, passivita costi e
ricavi della Banca, in questo senso il Consiglio di Amministrazione determina come soglia un limite che rappresenti una
caratteristicaqualitativaprimariaper essere consideratasignificativa, equindi rientrare nel parametro di consolidamento, quandoil
valore della partecipazione di controllo detenuta supera il 3% del patrimonio totale della Banca, e comunque non superi I'1%
dell'attivo di bilancio dellaBanca. Nel casoin cui si fosse proceduto allastesuradel bilancio consolidato avremmo avuto i seguenti
effetti:

-il valoredi bilancio alavoce 100 " parteci pazioni" sarebbeugualeazero;

-il valoreallavoce 110" attivitamateriali" sarebbe aumentato di euro 1.713 milaper effetto del valore del terreno (dato desunto dal
valore dellapartecipazionedi euro 1.689 mila, sommato al totale dell'attivo di euro 129 mila, al netto del patrimonio netto di euro
105mila

Tutteleinformazioni relative adettainteressenzasono dettagliatein notaintegrativa.
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10.2 Partecipazioni in societa controllate, controllate in modo congiunto o sottoposte ad influenza notevole: informazioni

contabili
Totae Ricavi Utile |Patrimonio| Valore Fair
attivo totali (Perdita) netto |di bilancio| value
A. Imprese controllatein via esclusiva 129 (8 105 1.689
1.CORRUBIO SRL 129 (8 105 1.689 X
Totale 129 (8) 105 1.689 -

Non viene indicato il fair value delle imprese partecipate sottoposte ad influenza notevole (collegate) poiché trattasi di societa

non quotate.

| dati sono riferiti a bilancio chiuso il 31.12.2006

10.3 Partecipazioni: variazioni annue

31.12.2007

31.12.2006

A. Esistenzeiniziali
B. Aumenti

1.689

1.689

B.1 Acquisti - 1.689
B.2 Riprese di valore - -
B.3 Rivalutazioni - -
B.4 Altrevariazioni - -
C. Diminuzioni - -
C.1 Vendite - -
C.2 Rettifiche di valore - -
C.3Altrevariazioni

D. Rimanenze finali
E. Rivalutazioni totali - -
F. Rettifiche totali - -

10.4 Impegni riferiti a partecipazioni in societa controllate

Alladatadi riferimento del bilancio non sono in essere impegni riferibili a partecipazioni in societa controllate.

10.5 Impegni riferiti a partecipazioni in societa controllate in modo congiunto

Alla data di riferimento del bilancio non sono in essere impegni riferibili a partecipazioni in societa controllate in modo
congiunto..

10.6 I mpegni riferiti a partecipazioni in societa sottoposte ad influenza notevole

Alla data di riferimento del bilancio non sono in essere impegni riferibili a partecipazioni in societa sottoposte a influenza
notevole.
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Sezione 11 - Attivita materiali - voce 110

Nella presente voce figurano le attivita materiali (immobili, impianti, macchinari e atre attivita materiali ad uso funzionale)
disciplinate dallo IAS 16 e gli investimenti immobiliari (terreni e fabbricati) disciplinati dallo IAS 40.

11.1 Attivita materiali: composizione delle attivita valutate al costo

Attivitd/Valori 31.12.2007 | 31.12.2006
A.Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta 34.049 21.988
a) terreni 3.710 2.126
b) fabbricati 21.376 13.124
c) mobili 3.484 3.044
d) impianti elettronici 1.600 1571
e) dtre 3.879 2.123
1.2 acquisitein locazione finanziaria - -
a) terreni - -
b) fabbricati - -
¢) mobili - -
d) impianti elettronici - -
e) dtre - -
TotaleA 34.049 21.988
B. Attivita detenute a scopo di investimento

2.1di proprieta - 1.117
a) terreni - 442
b) fabbricati - 675
2.2 acquisitein locazione finanziaria - -
a) terreni - -
b) fabbricati - -
TotaleB - 1.117

Totale(A+B) 34.049 23.105

Tutteleattivitamateriali dellaBancasonoval utatea costo.
Nellarigaterreni éevidenziato ancheil valoredei terreni oggetto di separazionerispettoa valoredegli edifici.

11.2 Attivita materiali: composizione delle attivita valutate al fair value o rivalutate

Alladatadi riferimento del bilancio non sono presenti attivita materiali valutate a fair value o rivalutate.
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11.3 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

Impianti
elettronici

A. Esistenzeiniziali lorde 2.126 16.208 6.564 4.661 5.061 34.620
A.1 Riduzioni di valore totali nette - 3.084 3.520 3.090 2.938 12.632
A.2 Esistenzeiniziali nette 2.126 13.124 3.044 1571 2.123 21.988
B. Aumenti: 1.600 8.759 1.035 483 2.694 14.571
B.1 Acquisti 1.600 8.246 1.035 483 2.694 14.058
B.2 Spese per migliorie capitalizzate - 513 - - - 513
B.3 Ripresedi valore - - - - - -
B.4 Variazioni positive di fair value imputate a - - - - - -
a) patrimonio netto - - - - - -
b) conto economico - - - - - -
B.5 Differenze positive di cambio - - - - - -
B.6 Trasferimenti daimmobili detenuti a scopo
di investimento - - - - - -
B.7 Altrevariazioni - - - - - -
C. Diminuzioni: 16 507 595 454 938 2.510
C.1 Vendite 16 21 - - 3 40
C.2 Ammortamenti - 4386 595 454 307 1.842
C.3 Rettifiche di valore da deterioramento
imputate a - - - - - -
a) patrimonio netto - - - - - -
b) conto economico - - - - - -
C.4 Variazioni negative di fair value imputate a - - - - - -
a) patrimonio netto - - - - - -
b) conto economico - - - - - -
C.5 Differenze negative di cambio - - - - - -
C.6 Trasferimenti a - - - - - -
a) attivita materiali detenute a scopo di
investimento - - - - - -
b) attivitain viadi dismissione - - - - - -
C.7 Altrevariazioni - - - - 628 628
D. Rimanenzefinali nette 3.710 21.376 3.484 1.600 3.879 34.049
D.1 Riduzioni di valoretotali nette - 3.488 4.116 3.574 3.207 14.385
D.2 Rimanenzefinali lorde 3.710 24.864 7.600 5.174 7.086 48.434
E. Vautazione al costo - - - - - -

Terreni | Fabbricati| Mobili

Airighi A.1eD.1- Riduzioni di valori totali nette- ériportatoil totaledel fondo anmortamento edellerettifichedi valoreiscrittea
seguitodi impairment

La sottovoce E - Valutazioni a costo - non € valorizzata in quanto la sua compilazione € prevista solo per le attivita materiali
valutateinbilancioal fair value, nonin possesso dellaBanca.

Conriferimento allevariazioni indicate erel ativamenteai terreni eai fabbricati, si precisaquanto segue:
LasottovoceB.1"acquisti" si riferiscealleseguenti unitaimmobiliari:

- nuovafilialedi Colognolaai Colli - VillaNuvolari per nuovafilialedi Mantova

- ampliamentofilialedi Megliadino San Fidenzio

LasottovoceC.1"vendite" si riferisceallacessionedi unaporzionedi fabbricato dellafilialedi Bonavicina.

Le"altrevariazioni" di cui allesottovoci B.7 e C.7 si riferiscono, rispettivamente agli utili ealle perdite derivanti dallacessione e/o
dismissionedi taluneattivitamateriali ediscritteallavoce 240 "utile (perdite) dacessionedi investimenti "del conto economico.

74



11.4 Attivita materiali detenute a scopo di investimento: variazioni annue

LaBancanon detiene ala data del 31.12.2007 attivita materiali a scopo di investimento

Totale
Terreni Fabbricati

A. Esistenzeiniziali lorde 442 705
A.1 Riduzioni di valoretotali nette - 30
A.2 Esistenzeiniziali nette 442 675
B. Aumenti - -
B.1 Acquisti - -
B.2 Spese per migliorie capitalizzate - -
B.3 Variazioni positive nette di fair value - -
B.4 Riprese di valore - -
B.5 Differenze di cambio positive - -
B.6 Trasferimenti daimmobili ad uso funzionale - -
B.7 Altre variazioni - -
C. Diminuzioni 442 675
C.1 Vendite - -
C.2 Ammortamenti - 19
C.3 Variazioni negative nette di fair value - -
C.4 Rettifiche di valore da deterioramento - -
C.5 Differenze di cambio negative - -
C.6 Trasferimenti ad altri portafogli di attivita 442 656

a) immobili ad uso funzionale - -

b) attivita non correnti in viadi dismissione 442 656
C.7 Altre variazioni - -
D. Rimanenzefinali nette - -
D.1 Riduzioni di valoretotali nette - -
D.2 Rimanenzefinali lorde - -
E. Valutazione a fair value - -

L 'unita immobiliare denominata "Corte Samuele" nel corso dell'esercizio é stata oggetto di sgombero da parte del locatario. S
sono create cosi le condizioni per la vendita, pianificata dalla Direzione entro la fine dell'esercizio futuro. Pertanto il valore
dell'immobile al netto della quota di ammortamento pro-rata, € stato iscritto ala voce 140 "attivita non correnti in via di

dismissione”

11.5 Impegni per acquisto di attivita materiali

La Banca non ha contratto impegni di acquisto su attivita materiali.

11.6 Immobilizzazioni materiali: percentuali di ammortamento

Principali categorie di attivita materiali

%

Terreni e opere d'arte

Fabbricati

Arredamento

Mobili e macchine ordinarie d'ufficio
Impianti di ripresafotografica/allarme
Macchine elettroniche e elettromeccaniche
Automezzi

0%

3%
15%
12%
30%
20%
25%
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Sezione 12 - Attivita immateriali - Voce 120

Nella presente voce figurano le attivitaimmateriali di cui allo IAS 38.

12.1 Attivita immateriali: composizione per tipologia di attivita

s . 31.12.2007 31.12.2006
Attivita/Valori - - - -

Duratalim.| Durataill. |Duratalim.| Durataill.
A.1Avviamento X - X -
A.2 Altreattivitaimmateriali 402 - 313 -
A.2.1 Attivitavalutate al costo: 402 - 313 -
a) Attivitaimmateriali generate internamente - - - -
b) Altre attivita 402 - 313 -
A.2.2 Attivitavalutate al fair value: - - - -
a) Attivitaimmateriali generate internamente - - - -

b) Altre attivita - - - -
Totale 402 - 313 -

Tutte le attivitaimmateriali della Banca sono valutate al costo.
La "dtre attivita immateriali" a durata limitata, sono costituite prevalentemente da software aziendale e sono state
ammortizzate, con il metodo delle quote costanti in ragione dellaloro vita utile, stimatain tre anni.

12.2 Attivita immateriali: variazioni annue

Altre attivitaimmateriali: Altre attivita
generate internamente immateriali: atre Totale

Avviamento
Lim Iim Lim Ilim
A. Esistenzeiniziali - - - 421 - 421
A.1 Riduzioni di valoretotali nette - - - 108 - 108
A.2 Esistenzeiniziali nette 313 - 313
B. Aumenti
B.1 Acquisti - - - 340 - 340
B.2 Incrementi di attivitaimmateriali interne
B.3 Riprese di valore
B.4 Variazioni positive di fair value:
- apatrimonio netto
- aconto economico
B.5 Differenze di cambio positive
B.6 Altre variazioni
C. Diminuzioni - - - 251 - 251
C.1 Vendite
C.2 Rettifiche di valore
- Ammortamenti
- Svalutazioni:
+ patrimonio netto
+ conto economico
C.3 Variazioni negative di fair value:
- apatrimonio netto
- aconto economico
C.4 Trasferimenti alle attivita non correnti in
viadi dismissione - - - - - -
C.5 Differenze di cambio negative - - - - - -
C.6 Altre variazioni - - - - - -
D. Rimanenzefinali nette - - - 402 - 402
D.1 Rettifiche di valore totali nette - - - - - -
E. Rimanenzefinali lorde - - - 402 - 402
F. Valutazione a costo - - - - - -

. 5
. 5

] >< 1 >< 1 1

X X

Le attivitaimmateriali oggetto di descrizione sono state interamente acquistate all’ esterno e sono valutate a costo.

Tra le esistenze iniziali delle "attivitd immateriali non sono comprese quelle che al 31.12.2006 risultano completamente
ammortizzate". La sottovoce F "valutazione al costo" non & valorizzata in quanto la sua compilazione € prevista solo per le
attivitaimmateriali valutate in bilancio a fair value.
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12.3 Altreinformazioni

In base aquanto richiesto dallo IAS 38 paragrafi 122 e 124 si precisa quanto segue:

- Non sono presenti attivitaimmateriali rivalutate;

- NON soNo presenti attivitaimmateriali acquisite tramite concessione governativa;

- Non sono presenti attivitaimmateriali oggetto di operazioni di locazione;

- non vi sono impegni contrattuali alla datadi bilancio per I'acquisto di attivitaimmateriali;
- NON SoNo presenti attivitaimmateriali costituite in garanzia di debiti.

Sezione 13 - L e attivita fiscali e le passivita fiscali - Voce 130 dell'attivo e Voce 80 del passivo

Nella presente voce figurano le attivita fiscali (correnti e anticipate) e le passivita fiscali (correnti e differite) rilevate,
rispettivamente, nellavoce 130 dell'attivo e 80 del passivo.

13.1 Attivita per imposte anticipate: composizione

Letipologie di differenze temporanee che hanno portato all'iscrizione di "attivita per imposte anticipate" riguardano:

I'n contropartita del conto economico

31.12.2007 | 31.12.2006

Accantonamenti netti ai fondi rischi e oneri non dedotti 54 193
Rettifiche di valore per crediti per cassaverso laclientela 117 145
Spese di rappresentanza 36 44

Spese pluriennali non dedotte - -
Rettifiche di valore di passivitafinanziarie (prestiti obbligazionari coperti da derivati) - -
Rettifiche di valore di passivitafinanziarie di negoziazione: derivati di copertura
connessi conlaFvVO 153 1974
Rettifiche di valore su derivati di copertura - -
Rettifiche di valore per deterioramento di garanzie rilasciate - -
Rettifiche di valore di attivitafinanziarie detenute per la negoziazione e di attivitafinanziarie
valutate al fair value - -

Rettifiche di valore di attivita materiali 58 73
Rettifiche di valore su beni immobili (D.L. 262/2006) - 186
Avviamento - -
Oneri del personale dipendente 177 241
Altre voci 137 (183)
TOTALE 732 2.673

I'n contropartita dello stato patrimoniale

31.12.2007 | 31.12.2006
Minusvalenze su attivita finanziarie disponibili per la vendita - 1
Altre voci
TOTALE - 1
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13.2 Passivita per imposte differite; composizione

Letipologie di differenze temporanee che hanno portato all'iscrizione di "passivita per imposte differite”" riguardano:

I'n contropartita del conto economico

31.12.2007 | 31.12.2006

Rivalutazione di attivita finanziarie detenute per la negoziazione di attivitafinanziarie
valutate a fair value - 538
Rettifiche di valore su crediti verso la clientela dedotti extracontabilmente 2.987 3.003
Minori oneri del personale per TFR 169 42
Rivalutazione derivati di copertura - -
Storno fondo ammortamento terreni 77 137
Rettifiche di valore extracontabile su attivita materiali - -
Plusvalenze rateizzate in quote costanti - -
Avviamento - -
Altre voci 254 1.603
TOTALE 3.487 5.323

I'n contropartita dello stato patrimoniale

31.12.2007 | 31.12.2006
Plusvalenze su attivita finanziarie disponibili per lavendita - 15
Rivalutazione immobili -
Altre voci - -
TOTALE - 15

13.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

31.12.2007 31.12.2006

1. Importoiniziale 2.673 1.932
2. Aumenti 431 2.576
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 431 2.576

a) relative a precedenti esercizi 7 -

b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) riprese di valore - -
d) dtre 424 2.576
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - -
3. Diminuzioni 2.372 1.835

3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio 2312 1.835
a) rigiri 2.312 1.835

b) svalutazioni per sopravvenutairrecuperabilita - -
¢) mutamento di criteri contabili - -

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali 60 -
3.3 Altrediminuzioni - -
4. Importo finale 732 2.673

Le imposte anticipate vengono rilevate sulla base della probabilita di sufficienti imponibili fiscali futuri. Tale rilevazione
stata effettuata in base alla legislazione fiscale vigente. Le aliquote utilizzate per la val orizzazione delle imposte anticipate ai
fini IRES ed IRAP sono rispettivamente pari al 27,5% e a 4,8176% (comprensiva della maggiorazione di aliquota stabilita
dalla Regione Veneto).
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13.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

31.12.2007 31.12.2006

1. Importoiniziale 5.323 4.707
2. Aumenti 901 2.182
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio 901 2.182
a) relative a precedenti esercizi - -

b) dovute al mutamento di criteri contabili - -

c) altre 901 2.182
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - -
3. Diminuzioni 2.737 1.566
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio 2.221 1.566
a) rigiri 2221 1.444

b) dovute al mutamento di criteri contabili - -

c) atre - 122
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali 516 -
3.3 Altre diminuzioni - -
4. Importo finale 3.487 5.323

Le imposte differite sono rilevate a fronte delle differenze temporanee tra valore contabile di una attivita o di una passivita el
suo valore fiscae. Tale rilevazione € stata effettuata in base ala legislazione fiscale vigente. Le aliquote utilizzate per la
rilevazione delle imposte differite ai fini IRES ed IRAP sono rispettivamente pari a 27,5 e al 4,8176 (comprensiva della
maggiorazione di aliquota stabilita dalla Regione Veneto).

13.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)

31.12.2007 31.12.2006

1. Importoiniziale 1 57
2. Aumenti - 1
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio - 1
a) relative a precedenti esercizi - -

b) dovute al mutamento di criteri contabili - -

c) altre - 1
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - -
3. Diminuzioni 1 57
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio 1 57
a) rigiri 1 57

b) svalutazioni per sopravvenutairrecuperabilita - -

¢) dovute a mutamento di criteri contabili - -
3.2 Riduzioni di aiquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -
4. Importo finale - 1

L'intero ammontare delle imposte anticipate annullate € stato imputato in contropartita della rispettiva riserva di patrimonio

netto.
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13.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del patrimonio netto)

31.12.2007 31.12.2006
1. Importoiniziale 15 -
2. Aumenti - 15
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio - 15

a) relative a precedenti esercizi -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) atre - 15
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali -
2.3 Altri aumenti - -
3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio 15 -
a) rigiri 15 -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) atre - -
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -
4. Importofinale - 15

Leimposte annullate dei titoli AFS sono state imputate in contropartita della rispettivariservadi patrimonio netto.

13.7 Altreinformazioni

Composizione della fiscalita corrente

IRES IRAP ILOR Totale
Passivitafiscali correnti (-) - (96) (96)
Acconti versati (+) 209 - 209
*Altri crediti di imposta (+) 45 - 45
Ritenute d'acconto subite (+) 39 39
Saldo a debito della voce 80 a) del passivo - (96) (96)
Saldo a credito 293 - 293
Crediti di imposta non compensabili: quota capitale 180 - 22 202
Crediti di imposta non compensabili: quotainteressi 118 - 16 134
Saldo dei crediti di imposta non compensabili 298 - 38 336
Saldo a credito della voce 130 a) dell'attivo 591 - 38 629

* Tra gli "altri crediti di imposta’ sono compresi i crediti IRES derivanti dalle minusvalenze deducibili da valutazione dei
titoli AFS

Nel corso dell'esercizio sono stati rimborsati dall’Agenzia delle Entrate competente per territorio, crediti dimposta relativi agli
esercizi 1994/1996.

L'imposta llor rimborsata ammonta ad euro 26 mila, mentre I'imposta Irpeg rimborsata parzialmente ammonta a 1.880 mila
euro.
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Sezione 14 - Attivita non correnti e gruppi di attivitain via di dismissione e passivita associate - Voce 140
dell'attivo e voce 90 del passivo

14.1 Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione: composizione per tipologia di attivita

31.12.2007 31.12.2006

A. Singole attivita - -
A.1 Partecipazioni - -
A.2 Attivita materiali 4912 3.814
A.3Attivitaimmateriali - -
A.4 Altre attivita non correnti - -
TotaleA 4912 3.814
B. Gruppi di attivita (unita operative dismesse) - -
B.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - -
B.2 Attivitafinanziarie valutate a fair value - -
B.3 Attivita finanziarie disponibili per lavendita - -
B.4 Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
B.5 Crediti verso banche - -
B.6 Crediti verso clientela - -
B.7 Partecipazioni - -
B.8 Attivita materiali - -
B.9 Attivitaimmateriali - -
B.10 Altre attivita - -
TotaleB - -
C. Passivita associate ad attivita non correnti in via di dismissione - -
C.1 Dehiti - -
C.2Titoli - -
C.3Altre passivita - -
TotaleC - -
D. Passivita associate a gruppi di attivitain via di dismissione - -
D.1 Dehiti verso banche - -
D.2 Dehiti verso clientela - -
D.3 Titoli in circolazione - -
D.4 Passivitafinanziarie di negoziazione - -
D.5 Passivitafinanziarie valutate al fair value - -
D.6 Fondi - -
D.7 Altre passivita - -
TotaleD - -

14.2 Altreinformazioni

Le attivita in via di dismissione sono tre unita immobiliari di cui due facenti parte dell'immaobile denominato "Palazzo Orti
Manara' sito nel comune di Verona. Le due unita sono costituite da un appartamento di circa mq. 200 posto al secondo piano e
un'unita posta al piano terra e primo di mqg. 1.050. La vendita dei beni & stata oggetto di scrittura privata con promessa di
compravenditatrale parti.

Laterza unita denominata " Corte Samuele" nel corso dell'esercizio € stata oggetto di sgombero. Per I'immobile gia detenuto a
scopo di investimento, s sono create le condizioni per la sua vendita, pianificata dalla direzione entro la fine dell'esercizio
2008.

14.3 Informazioni sulle partecipazioni in societa sottoposte ad influenza notevole non valutate al patrimonio
netto

Si precisa che la Banca detiene interamente partecipazioni in una societa collegata denominata " Corrubio srl”.

L'atto di acquisto & stato stipulato nel dicembre 2006 presso |o studio notarile dott. Claudio Berlini, notaio in Legnago.

Il capitale sociale della suddetta societa e di euro 100 milainteramente versato, dove la banca rimane unicasocia, € costituito
da un'area inserita nella periferia del comune di Legnago con destinazione urbanistica a verde pubblico attrezzato e in parte
edificabile. | terreni raggiungono una superficie fondiaria pari a 61 mila metri quadrati attualmente coltivati.
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Sezione 15 - Altre attivita - voce 150

Nellapresentevoce sonoiscritteleattivitanon riconducibili nellealtrevoci dell’ attivo dell o stato patrimoniale.

15.1 Altre attivita: composizione

31.12.2007 | 31.12.2006
Crediti tributari verso I'erario e verso altri enti impositori per imposte indirette 887 1.857
Valori diversi evalori bollati 27 15
Assegni di c/c tratti su terzi 6 3
Partitein corso di lavorazione 104 25
Rettifiche per partiteilliquide di portafoglio 2.552 1.929
Debitori diversi per operazioni in titoli 30 1
Depositi cauzionali infruttiferi 40 40
Anticipi e crediti verso fornitori 1.957 2.056
Migliorie e spese incrementative su beni di terzi non separabili 215 353
Risconti attivi non capitalizzati 55 43
Controversielegali in corso 16 16
Investimenti su TFR del personale 454 463
Utenze insolute 82 22
Altre partite attive 41 22
Totale 6.466 6.845

Le spese incrementative su beni di terzi sono costituite da costi per migliorie non scorporabili dai beni stessi e pertanto, non
oggetto di separata indicazione tra le immobilizzazioni materiali. Dette spese sono ammortizzate nel piu breve periodo tra

quello di prevedibile utilizzabilita delle migliorie stesse e quello di durata residua dellalocazione.

Fra le atre attivita figura lo shilancio tra le rettifiche "dare" e le rettifiche "avere" del portafoglio salvo buon fine e a dopo
incasso il cui dettaglio & indicato nell'apposita tabella delle Altre informazioni della parte B della presente notaintegrativa.
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Passivo
Sezione 1 - Debiti ver so banche - voce 10

Nellapresentevocefiguranoi debiti verso banche, qualunquesialaloroformatecnicadiversi daquelli ricondotti nellevoci 30, 40 e
50. Sonoinclusi i debiti di funzionamento.

1.1 Dehiti verso banche: composizione merceologica

Tipologia operazioni/Val ori 31.12.2007 31.12.2006
1. Debiti verso banche centrali - -
2. Debiti verso banche 65.191 13.076
2.1 Conti correnti e depositi liberi 33.685 5.186
2.2 Depositi vincolati 31.305 7.650
2.3 Finanziamenti 201 240
2.3.1 Locazione finanziaria - -
2.3.2 Altri 201 240
2.4 Debiti per impegni di riacquisto di propri strumenti

patrimoniali - -

2.5 Passivitaafronte di attivita cedute non cancellate dal
bilancio - -
2.5.1 Pronti contro termine passivi - -
252 Altre - -
2.6 Altri debiti - -
Totale 65.191 13.076
Fair value 65.191 13.076

In considerazione della prevalente durata a breve termine dei debiti verso banche il relativo fair value € stato assunto pari a
valore di bilancio.

1.2 Dettaglio della voce 10 " Dehiti verso banche" : debiti subordinati

LaBancanon hain essere debiti subordinati frai debiti verso banche.

1.3 Dettaglio della voce 10 " Debiti verso banche" : debiti strutturati

LaBancanon hain essere debiti strutturati nei confronti di banche.

1.4 Debiti verso banche: debiti oggetto di copertura specifica.

LaBancanon hain essere debiti oggetto di copertura specificafrai debiti verso banche.

1.5 Debiti per locazione finanziaria
Alladatadi bilancio non vi sono debiti per locazione finanziaria verso banche.
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Sezione 2 - Debiti verso clientela - Voce 20

Nella presente voce figurano i debiti verso clientela, qualunque siala loro formatecnica, diversi da quelli ricondotti nelle voci
30, 40 e 50. Sono inclusi i debiti di funzionamento.

2.1 Debiti verso clientela: composizione merceologica

Tipologia operazioni/Valori 31.12.2007 31.12.2006
1. Conti correnti e depositi liberi 350.558 340.875
2. Depositi vincol ati 18.922 18.952
3. Fondi di terzi in amministrazione 5.538 4.958
4. Finanziamenti - -
4.1 L ocazione finanziaria - -
4.2 Altri - -
5. Debiti per impegni di riacquisto di propri strumenti

patrimoniali - -

6. Passivita a fronte di attivita cedute non cancellate dal
bilancio 69.617 69.532
6.1 Pronti contro termine passivi 51.530 48.650
6.2 Altre 18.087 20.882
7. Altri debiti - -
Totale 444,635 434.317
Fair value 444.635 434.317

Trai debiti verso clienti figurano debiti in valuta estera per un controvalore di 1.987 milaeuro.

| fondi di terzi in amministrazione forniti da Enti pubblici sono finalizzati all'erogazione di particolari operazioni di credito
disciplinate da apposite leggi.

La sottovoce “passivita a fronte di attivita cedute non cancellate dal bilancio” rappresentail debito connesso con le operazioni
di cessione delle attivita finanziarie che non rispettano i requisiti posti dallo IAS 39 per la loro integrale cancellazione dal
bilancio.

Le operazioni “pronti contro terming” passive riguardano esclusivamente le operazioni con obbligo di rivendita a termine, da
parte del cessionario, delle attivita oggetto della transazione, non avendo la banca posto in essere operazioni che prevedono la
facolta per il cessionario di rivenditaatermine.

2.2 Dettaglio della voce 20 " Debiti verso clientela” : debiti subordinati

LaBancanon hain essere debiti subordinati verso laclientela

2.3 Dettaglio della voce 20 " Debiti verso clientela” : debiti strutturati

LaBancanon hain essere debiti strutturati verso la clientela

2.4 Debiti verso clientela: debiti oggetto di copertura specifica

LaBancanon hain essere debiti oggetto di copertura specifica.

2.5 Debiti per locazione fnanziaria

LaBancanon hain essere debiti per locazione finanziaria verso la clientela.



Sezione 3 - Titoli in circolazione - voce 30

Nella presente voce figurano i titoli emessi valutati @ costo ammortizzato. L'importo € a netto dei titoli riacquistati. Sono
ricompresi i titoli che alladatadi riferimento del bilancio risultano scaduti ma non ancora rimborsati.

3.1 Titoli in circolazione: composizione merceologica

31.12.2007 31.12.2006
TIpOlOgIatIt0|I/Va| Ori Val ore Fa”' Va|0re Fa”
bilancio value bilancio value
A. Titoli quotati - - - -
1. Obbligazioni - - - -
1.1 strutturate - - - -
1.2 altre - - - -
2. Altri titoli - - - -
2.1 strutturati - - - -
2.2 dltri - - - -
B. Titoli non quotati 407.029 | 404.741 | 302.043 | 300.493
1. Obbligazioni 380.336 | 378.048 | 271.275 | 269.725
1.1 strutturate - - - -
1.2 altre 380.336 | 378.048 | 271.275 | 269.725
2. Altri titoli 26.693 26.693 30.768 30.768
2.1 strutturati - - - -
2.2 dtri 26.693 26.693 30.768 30.768
Totale | 407.029 | 404.741 | 302.043 | 300.493

La sottovoce B.2.2 "Titoli non quotati - altri titoli - altri", comprende:

- certificati di deposito per 25.865 milaeuro
- certificati di deposito scaduti darimborsare per 828 mila euro

3.2 Dettaglio della voce 30 " Titoli in circolazione" :titoli subordinati

LaBanca non ha emesso titoli subordinati.

3.3 Titoli in circolazione: titoli oggetto di copertura specifica

La Banca non ha titoli oggetto di copertura specifica in applicazione delle regole dell'hedge accounting di cui a principio
IAS39 e, pertanto, si omette larelativa tabella.
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Sezione 4 - Passivita finanziarie di negoziazione - voce 40

Formano oggetto di rilevazione nella presente voce gli strumenti finanziari derivati

4.1 Passivita finanziarie di negoziazione: composizione merceologica

31.12.2007 31.12.2006
Tipologia operazioni / Valori VN Fv F VN Fv Ay *
Q NQ Q NQ
A. Passivita per cassa
1. Dehiti verso banche - - - - - - - -
2. Debiti verso clientela - - - - - - - -
3. Titoli di debito - - - - - - - -
3.1 Obbligazioni - - - - - - - -
3.1.1 Strutturate - - - X - - - X
3.1.2 Altre obbligazioni - - - X - - - X
3.2 Altri titoli - - - - - - - -
3.2.1 Strutturati - - - X - - - X
3.2.2 Altri - - - X - - - X
TotaleA - - - - - - - -
B. Strumenti derivati X X X X
1. Derivati finanziari - - 4.418 - - - 5.275 -
1.1 Di negoziazione X - - X X - - X
1.2 Connessi con lafair value option X - 4.418 X X - 5.275 X
1.3 Altri X - - X X - - X
2. Derivati creditizi - - - - - - - -
2.1 Di negoziazione X - - X X - - X
2.2 Connessi con lafair value option X - - X X - - X
2.3 Altri X - - X X - - X
TotaleB X - 4418 X X - 5.275 X
Totale(A+B) X - 4418 X X - 5.275 X
Legenda
FV = farvaue
FV* =fair value calcolato escludendo le variazioni di valore dovute al cambiamento del merito creditizio dell'emittente rispetto alladata di
emissione
VN = vaore nominale o nozionae
Q= quotati

NQ= non quotati

Le passivitafinanziarie di negoziazione rappresentate al punto B 1.1.2 dellatabella, rappresentano il valore negativo di strumenti
derivati (IRS, opzioni), cui si rende applicabile la fair value option in quanto gestionalmente connesse (copertura naturale) a
passivitacopertevalutateal fair value.

Il fair valuecal colato escludendo e variazioni di valoredovutea cambiamento del merito creditizio dell'emittenterispetto alladata
di emissionenonrisultasignificativo.

4.2 Dettaglio della voce 40 " Passivita finanziarie di negoziazione" : passivita subordinate

Alladatadi bilancio non vi sono passivita finanziarie di negoziazione subordinate.

4.3 Dettaglio della voce 40 " Passivita finanziarie di negoziazione" : debiti strutturati

Alladatadi bilancio non vi sono passivitafinanziarie di negoziazione relative a debiti strutturati.
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4.4 Passivita finanziarie di negoziazione: strumenti derivati

Tipologie derivati/attivita sottostanti

Tassi di
interessg

Valute
eoro

Titoli di
capitale

Crediti

Altro

31.12.2007

31.12.2006

A) Derivati quotati
1. Derivati finanzari:
e Con scambio di capitale
- opzioni emesse
- atri derivati
¢ Senza scambio di capitale
- opzioni emesse
- dtri derivati
2. Derivati creditiz:
« Con scambio di capitale
» Senza scambio di capitale

TotaleA

B) Derivati non quotati
1. Derivati finanzari:
e Con scambio di capitale
- opzioni emesse
- altri derivati
» Senza scambio di capitale
- opzioni emesse
- altri derivati
2. Derivati creditiz:
» Con scambio di capitale
» Senza scambio di capitale

TotaleB

4.418

4.418

5.275

Totale (A+B)

4.418

4.418

5.275

L'importo di cui a punto B.1 - "Senza scambio di capitale" s riferisce ai contratti derivati negativi connessi con lafair value
option e quindi gestionalmente collegati con passivita valutate a fair value.

Allacolonnatassi di interesse” figurano i contratti di interest rate swap per la copertura naturale dei rischi di tasso, derivanti
dal collocamento di prestiti obbligazionari atasso fisso presso la clientela.

4.5 Passivita finanziarie per cassa (esclusi " scoperti tecnici") di negoziazione: variazioni annue.

Alladatadi riferimento del bilancio non vi sono passivita finanziarie per cassa di negoziazione.
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Sezione 5 - Passivita finanziarie valutate al fair value - voce 50

Formano oggetto di rilevazione nella presente voce le passivita finanziarie, designate a fair value con i risultati valutativi
iscritti nel conto economico, sulla base della facolta riconosciuta ale imprese (c.d. “fair value option”) dallo I1AS 39.

5.1 Passivita finanziarie valutate al fair value: composizione merceologica

31.12.2007 31.12.2006

Tipologia operazioni / Valori VN Fv FV * VN PV FV *
Q NQ Q NQ

1. Debiti verso banche - - -
1.1 Strutturati - - -
1.2 Altri - - -

2. Debiti verso clientela - - -
2.1 Strutturati - - -
2.2 Altri - - -

3. Titoli di debito 213.731 - | 214.553
3.1 Strutturati 55.195 - | 56.343 71.922 - | 72.236
3.2 Altri 158.536 - | 158.210 131.969 - | 130.406

Totale | 213.731 - | 214.553 - | 203.891 - | 202.642 -

X X,
X X,

X X,
X X,

203.891 - | 202.642

X X,
X X,

Legenda

FV = farvaue

FV* =fair value calcolato escludendo le variazioni di valore dovute al cambiamento del merito creditizio dell'emittente rispetto alla data di
emissione

VN = vaore nominae o nozionae

Q= quotati

NQ= non quotati

L’adozione della fair value option sugli strumenti di raccolta ha permesso ala Banca di ottenere, in generale, una
rappresentazione contabile piu significativa e coerente con |’approccio effettivo ala copertura dei rischi, riducendo
contemporaneamente la complessita della gestione amministrativa e permettendo una misurazione piu affidabile degli
strumenti finanziari. Tutta la raccolta oggetto di copertura con strumenti derivati & quindi valutata a fair value, in coerenza
con tutti i relativi derivati di copertura che, ai fini del bilancio, sono classificati nell’ambito delle specifiche voci di dettaglio
del portafoglio di negoziazione.

Nella sottovoce 3. "Titoli di debito" figurano i prestiti obbligazionari di propria emissione correlati a contratti derivati di
coperturadel rischio di tasso d'interesse, valutati in base alac.d. "fair value option” di cui allo|AS 39 § 9.

Il fair value calcolato escludendo le variazioni di valore dovute al cambiamento del merito creditizio dell'emittente rispetto alla
data di emissione non risulta significativo.

5.2 Dettaglio della voce 50 " Passivita finanziarie valutate al fair value”: passivita subordinate

Alladatadi riferimento del bilancio non vi sono passivita finanziarie valutate al fair value rappresentate da titoli subordinati.

Sezione 5.3 - Passivita finanziarie valutate al fair value: variazioni annue

Debiti verso Depltl VErso _ Titoli in Totale
banche clientela circolazione
A. Esistenzeiniziali - - 202.642 202.642
B. Aumenti - - 65.637 65.637
B1. Emissioni - - 40.729 40.729
B2. Vendite - - 11.505 11.505
B3. Variazioni positive di fair value - - 6.986 6.986
B4. Altre variazioni - - 6.417 6.417
C. Diminuzioni - - 53.726 53.726
C1. Acquisti - - 14.220 14.220
C2. Rimborsi - - 28.026 28.026
C3. Variazioni negative di fair value - - 5.113 5.113
CA4. Altre variazioni - - 6.367 6.367
D. Rimanenze finali - - 214.553 214.553

Latabellaevidenziala movimentazione avvenutanel corso dell'anno sulle passivitarelative a portafoglio valutato al fair value,
conundettaglio per leprincipali formetecniche.
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Sezione 6 - Derivati di copertura - voce 60

La Banca ha posto in essere derivati esclusivamente con finalita di copertura; tuttavia trovano rappresentazione nella
precedente Sezione 5 del passivo e sezione 2 dell'attivo, sulla base della facolta riconosciuta alle imprese di applicare la c.d.
“fair value option” di cui alo IAS39.

Non s procede, di conseguenza, alla compilazione della presente Sezione.

Sezione 7 - Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura generica - voce 70
Alladatadi riferimento del bilancio non vi sono passivitafinanziarie oggetto di coperturagenerica.

Sezione 8 - Passivita fiscali - Voce 80
Per quanto riguarda le informazioni relative ale passivita fiscali, si rinviaa quanto esposto nella Sezione 13 dell'Attivo.

Sezione 9 - Passivita associate ad attivita in via di dismissione - Voce 90

Per quanto riguarda le informazioni relative ale passivita associate in via di dismissione, si rinvia a quanto esposto nella
Sezione 14 dell'Attivo.

Sezione 10 - Altre passivita - Voce 100

Nella presente voce sono iscritte |e passivita non riconducibili nelle altre voci del passivo dello stato patrimoniale.

10.1 Altre passivita: composizione

31.12.2007 | 31.12.2006

Azioni darimborsare a soci 366 196
Dehiti verso enti previdenziali e fondi pensione esterni 624 351
Dehiti verso fornitori 2.785 2.325
Debiti verso il personale 1.743 1.205
Debiti verso I'erario e altri enti impositori per imposte indirette dell'azienda 1.479 1.808
Dehiti verso I'erario per I'attivita di riscossione imposte /0 come sostituto d'imposta 329 275
Depositi cauzionali infruttiferi ricevuti daterzi 25 22
Dividendi a disposizione di soci 129 79
Eccedenze di cassa 62 64
Partitein corso di lavorazione 174 74
Ratei e risconti passivi non riconducibili avoce propria 83 1
Somme a disposizione dellaclientela o di terzi 4.059 9.242
Altre partite passive 411 151

Totale 12.269 15.793

| debiti versoil personale comprendono sommedaliquidareal dipendenti peril rinnovo del contratto collettivo nazional e di lavo-
ro, feriematurateenon godutee premi incentivanti accantonati nell'esercizio manonancoraliquidati.

89



Sezione 11 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 110

Nella presente voce figurail Fondo di Trattamento di fine rapporto rilevato con la metodologia previstadallo las 19.

11.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue

Attivita/Valori 31.12.2007 | 31.12.2006
A. Esistenzeiniziali 4772 4.889
B. Aumenti 216 466
B.1 Accantonamento dell'esercizio 216 466
B.2 Altre variazioni in aumento - -
C. Diminuzioni 926 583
C.1 Liquidazioni effettuate 381 570
C.2 Altre variazioni in diminuzione 545 13
D. Rimanenzefinali 4.062 4.772

11.2 Altreinformazioni

Il Fondo di trattamento di fine rapporto determinato ai sensi dell’art. 2120 del Codice Civile, non devoluto ai fondi pensione
esterni 0 a fondo di tesoreriainps, ammonta a4.677 milaeuro e nell’ esercizio si € cosi movimentato:

-valore iniziale €. 4.899 mila

- variazioni in aumento €. 149 mila

- variazioni in diminuzione €. 371 mila

-vdore finale €.4.677 mila
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Sezione 12 - Fondi per rischi eoneri - voce 120

Nelle presenti voci figurano le passivita relative agli “Altri benefici a lungo termine”, riconosciuti contrattualmente a
personale in servizio, ai sensi dello las 19 e le obbligazioni in essere per le quali la Bancaritiene probabile un esborso futuro di
risorse, al sensi dello las 37.

12.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

Voci/Valori 31.12.2007 | 31.12.2006
1 Fondi di quiescenza aziendali - -
2. Altri fondi per rischi ed oneri 410 703
2.1 controversie legali 255 250
2.2 oneri per il personae 131 334
2.3 dtri 24 119
Totale 410 703

Il dettaglio della sottovoce 2 "Altri fondi per rischi ed oneri” &illustrato al successivo punto 12.4.

12.2 Fondi per rischi e oneri: variazioni annue

qgcggészla Altri fondi Totale
A. Esistenzeiniziali - 703 703
B. Aumenti - 360 360
B.1 Accantonamento dell'esercizio - 60 60
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo - - -
B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto - - -
B.4 Altre variazioni in aumento - 300 300
C. Diminuzioni - 653 653
C.1 Utilizzo nell'esercizio - 246 246
C.2 Variazioni dovute amodifiche del tasso di sconto - - -
C.3 Altre variazioni in diminuzione - 407 407
D. Rimanenzefinali - 410 410

Lavoce B4 "Altre variazioni in aumento” degli atri fondi si riferisce alla quota di utili dell'esercizio 2006 destinata a fondo
beneficenza e mutualita mentre i relativi utilizzi pari a 395 mila euro sono indicati alla voce C.3 tra le "altre variazioni in
diminuzione".

LasottovoceC.1- Utilizzonell'esercizio- si riferisceal pagamenti connessi a
- utilizzofondo per controversielegali per 55milaeuro;
- oneri accantonati in precedenti esercizi eliquidati infavoredel personal edipendenteper 191 milaeuro;

Lasottovoce C.3 - Altrevariazioni indiminuzione- si riferisce al rilascio di stanziamenti appostati in esercizi precedenti erisultati
eccedenti.

12.3 Fondi di quiescenza aziendali a prestazione definita

Non sono presenti fondi di quiescenza a prestazione definita.
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12.4 Fondi per rischi ed oneri - altri fondi

Lavoce “altri fondi per rischi e oneri” é costituita da:

controversie legali:
- stanziamenti che fronteggiano le perdite presunte sulle cause passive per 255 mila euro;

oneri personale:
- oneri relativi a premi di anzianita che la banca dovra sostenere, negli anni futuri, in favore del personale dipendente al
raggiungimento del venticinquesimo anno di servizio cosi composta:
Valore attuariale (Current Service Cost - CSC) pari a 11 mila euro;
Onere finanziario figurativo (Interest Cost - I1C) pari a6 milaeuro;
Utile/Perdita attuariale (Actuarial Gains/Losses - A G/L) pari a 13 mila euro;
Il valore attuariale (Defined benefit Obbligation - DBO) a 31.12.2007 pari a 131 mila euro.
Detti oneri, cosi come il trattamento di fine rapporto, sono stati stimati in base a perizia redatta da un attuario indipendente.

altri:
- fondo di beneficenza e mutualita per 24 mila euro.

Sezione 13 - Azioni rimbor sabili - voce 140
13.1 - Azioni rimborsabili: composizione

Non sono state emesse azioni con clausole di diritto al rimborso.

Sezione 14 - Patrimonio dell'impresa - voci 130, 150, 160, 170, 180, 190 e 200

Nellasezione e illustratala composizione dei conti relativi a capitale e alle riserve della Banca.

14.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

Voci/Valori 31.12.2007 | 31.12.2006

1. Capitale 10.012 8.575
2. Sovrapprezzi di emissione 797 712
3. Riserve 100.095 89.362
4. (Azioni propri€) - -
5. Riserve davalutazione 315 445
6. Strumenti di capitale - -
7. Utile (Perdita) d'esercizio 16.678 11.875

Totale 127.897 110.969

Leriservedi cui a punto 3includono leriservedi utili giaesistenti (riservalegale) nonché leriserve positive e negative connesse
agli effetti dellatransizioneai principi contabili internazionali las/Ifrsnonrilevatenellealtrevoci di patrimonio netto.
Traleriservedavalutazionedi cui al punto 5figurano:

- leriservenegativedaval utazione relativealleattivitafinanziariedisponibili per la venditaper 127 milaeuro;

- leriserveiscrittein applicazionedi leggi specidli di rival utazione per 442 milaeuro.

Lavariazione delle riserve da valutazione € riconducibile alla movimentazione che hainteressato lariservarelativa ale attivita
finanziariedisponibileper lavendita.

14.2 " Capitale" e" Azioni proprie" : composizione

Al 31.12.2007 il capitale dellaBanca, pari a10.012 milaeuro, risultainteramente sottoscritto e versato ed € composto dan. 9.859
azioni ordinariedel valorenominaleunitario di euro 27,92.

Nonvi sono azioni sottoscritteenon ancoraliberate.

Al 31/12/2007 nonvi sono azioni propriedellaBancadetenutedallastessa.
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14.3 Capitale- Numero azioni: variazioni annue

Voci/Tipologie Ordinarie Altre
A. Azioni esistenti all'inizio dell'esercizio 313.189 -
- interamente liberate 313.189 -

- non interamente liberate - -
A.1 Azioni proprie (-) - -

A.2 Azioni in circolazione: esistenzeiniziali 313.189 -
B. Aumenti 55.256 -
B.1 Nuove emissioni 55.256 -

- apagamento: 55.256 -

- operazioni di aggregazioni di imprese - -

- conversione di obbligazioni - -

- esercizio di warrant -

- dtre 55.256 -

- atitolo gratuito: - -

- afavore dei dipendenti - -

- afavore degli amministratori - -

- dtre - -

B.2 Vendita di azioni proprie - -
B.3 Altrevariazioni -
C. Diminuzioni 9.859 -
C.1 Annullamento - -
C.2 Acquisto di azioni proprie - -
C.3 Operazioni di cessione di imprese -
C.4 Altre variazioni 9.859 -

D. Azioni in circolazione: rimanenze finali 358.586 -
D.1 Azioni proprie (+) - -
D.2 Azioni esistenti adlafine dell'esercizio 358.586 -

- interamente liberate - -
- non interamente liberate - -

Leinformazioni s riferiscono a numero di azioni movimentate nel corso dell'esercizio.

14.4 Capitale: altre informazioni

Variazioni della compagine sociale

Numero soci al 31.12.2006 5.419
Numero soci: ingressi 663
Numero soci: uscite 122
Numero soci al 31.12.2007 5.960

14.5 Riserve di utili: altre informazoni

Si riportainbaseaquantorichiestodallo|AS 1, paragrafo 76, | ett. b) unadescrizione dellanaturae scopo di ciascunariservainclusa
nel patrimonio netto.

voce160. Riservalegale

Lariservalegaleammontaa 95.445 milaeuro.

Lanormativa di settore di cui al’art. 37 del D.Lgs. 385/93 e l'art.49 dello Statuto prevedono la costituzione obbligatoria della
riservalegale.

Lariservalegal e écostituitacon accantonamento di almenoil 70% degli utili netti annuali di bilancio.

Allariservalegale viene inoltre accantonatala quota parte degli utili netti residui dopo le altre destinazioni previste dallalegge e
dallo Statuto deliberate dall'Assembl ea.

Vocel60.Altreriserve
Lavoceincludegli effetti generati dallatransizioneai principi contabili internazionali pari a4.650 milaeuro.
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In ottemperanzaall'articolo 2427, n. 7-bis, cod.civ., si riportadi seguito il dettaglio dellacomposizione del patrimonio netto della
Banca, esclusol'utiledi esercizio, conl'evidenziazionedell'origineedel grado di disponibilitaedistribuibilitadellediverse poste.

i Possibilita Utilizzi effettuati nel 2007
Descrizione Importo di utilizzazione enei treperiodi precedenti”)
per coperturaperdite| per altre ragioni
importo
per copertura perdite
Capitale sociale: 10.012| € Per rimborso del - 402
valore nominale
delle azioni
Riservedi capitale
per copertura perdite
Riserva da sovrapprezzo azioni 797| €Per rimborso del - 21
Sovrapprezzo
versato*
Altreriserve
. . non ammessain
Riserva legale 95.445 | per copertura perdite quanto indivisibile
. . . . . non ammessain
Riserve di rivalutazione monetaria 442 | per copertura perdite quanto indivisibile
. . non ammessain
Altreriserve 0| per copertura perdite quanto indivisibile
. i . . ' non ammessain
Riserva di transizione agli 1AS 4.650 | per copertura perdite quanto indivisibile
Riserva da valutazione attivita
. R o ) -127 -
finanziarie disponibili per la vendita
Totale 111.219

* Importo riferito ai sovrapprezzi azioni versati dopo le modifiche statutarie intervenute a seguito degli adeguamenti introdotti

dall'art. 9L.59/92.




14.6 Strumenti di capitale: composizione e variazioni annue

Non sussistono strumenti rappresentativi di patrimonio netto diversi dal capitale e dalle riserve.

14.7 Riserve da valutazione: composizione

Voci/Componenti 31.12.2007 | 31.12.2006

1. Attivitafinanziarie disponibili per lavendita (127) 3
2. Attivita materiali -
3. Attivitaimmateriali - -
4. Coperturadi investimenti esteri - -
5. Coperturadei flussi finanziari - -
6. Differenze di cambio - -
7. Attivitanon correnti in viadi dismissione - -
8. Leggi speciali di rivalutazione 442 442
Totale 315 445

1. Attivitafinanziariedisponibili per lavendita

Comprende gli utili e le perdite non realizzate (al netto delle imposte) delle attivita finanziarie classificate nella categoria
“disponibili per lavendita’, a sensi dellolAS39.

Gli utili e le perdite sono trasferiti dalla riserva di fair value a conto economico a momento della dismissione dell’ attivita
finanziariaoppurein caso di perditadurevoledi valore.

L'importo di cui a punto 8 "Leggi speciali di rivalutazione" comprende altresi i valori relativi alle preesistenti riserve di
rivalutazione, effettuatein applicazionedi leggi specidli. Inparticolare:

- Rivalutazioneex L. 72/83 per 354 milaeuro

- Rivalutazioneex L. 413/91 per 88 milaeuro

14.8 Riserve da valutazione: variazioni annue

_Attiyita Copertura Attivita )
Gy | AU | AU || o | Qe o) el
per la esteri finanziari dismissionel” vautaziong
vendita
A. Esistenzeiniziali 3 - - - - - - 442
B. Aumenti 235 - - - - - N -
B1. Incrementi di fair value 219 - - - - - - X
B2. Altre variazioni 16 - - - - - - -
C. Diminuzioni 365 - - - - - - _
C1. Riduzioni di fair value 332 - - - - - - X
C2. Altre variazioni 33 - - - - - - -
D. Rimanenzefinali (127) - - - - - - 442

Le"Altre variazioni" delle sottovoci B2 e C2 relative alle "attivita finanziarie disponibile per lavenditasi riferiscono al rigiro a
conto economico delleriservenegative e positive connesseatitoli ceduti nel corso dell'esercizio.
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14.9 Riserve da valutazione delle attivita finanzarie disponibili per la vendita: composizione

31.12.2007 31.12.2006
Attivita/Valori Riserva | Riserva | Riserva | Riserva
positiva | negativa | positiva | negativa
1. Titoli di debito - 96 19 -
2. Titoli di capitale - - - -
3. Quotedi O.I.C.R. - 31 - (16)
4. Finanziamenti - - - -
Totale - 127 19 (16)

Nella colonna “riserva negativa’ € indicato, I’importo cumulato delle riserve da valutazione relative agli strumenti finanziari,
che nell’ambito della categoria considerata, presentano ala data di riferimento del bilancio un fair value inferiore a costo
ammortizzato (attivita finanziarie minusvalenti).

Gli importi indicati sono riportati a netto dell'eventual e effetto fiscale.

14.10 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue

Titoli Titoli uote . , .

di debito | di capitale ol QR |Finanziament

11. Esistenzeiniziali 19 - (16) -
2. Variazioni positive 219 - 16 -
2.1 Incrementi di fair value 203 - 16 -
2.2 Rigiro a conto economico di riserve negative 16 - - -
- da deterioramento - - - -

- darealizzo 16 - - -

2.3 Altre variazioni - - - -
3. Variazioni negative 334 - 31 -
3.1 Riduzioni di fair value 301 - 31 -
3.2 Rigiro a conto economico dariserve positive: darealizzo 33 - - -
3.3 Altre variazioni - - - -
4. Rimanenze finali (96) - (3D -

96



Altreinformazioni

1. Garanzierilasciate e impegni

Operazioni 31.12.2007 31.12.2006
1) Garanzierilasciate di naturafinanziaria 919 932
a) Banche - -
b) Clientela 919 932
2) Garanzierilasciate di natura commerciale 35.107 26.542
a) Banche 671 -
b) Clientela 34.436 26.542
3) Impegni irrevocabili a erogare fondi 12.538 18.000
a) Banche 4.731 4.802
i) autilizzo certo 1.275 1.504
ii) autilizzo incerto 3.456 3.298
b) Clientela 7.807 13.198
i) autilizzo certo 199 188
ii) autilizzo incerto 7.608 13.010
4) Impegni sottostanti ai derivati su crediti:
vendite di protezione - -
5) Attivita costituite in garanzia di obbligazioni
di terzi 1.087 1.087
6) Altri impegni - -
Totale 49.651 46.561

L'importo delle "garanzie rilasciate" dalla Banca € indicato a valore nominale a netto degli utilizzi per cassa e delle eventuali
rettifiche di valore.

"Gli impegni irrevocabili aerogare fondi" sono indicati in base all'impegno assunto a netto delle somme gia erogate.

Tragli "impegni irrevocabili a erogare fondi" b) clientela a utilizzo certo, sono compresi in particolare gli acquisti (a pronti e a
termine) di titoli non ancoraregolati nonche i depositi ei finanziamenti da erogare a una data futura predeterminata.

Fra gli "impegni irrevocabili ad erogare fondi" verso banche a utilizzo incerto sono iscritti gli impegni verso il Fondo di
garanzia dei depositanti del Credito Cooperativo per euro 2.878 mila e gli impegni verso il Fondo di garanzia degli
obbligazionisti del Credito Cooperativo per euro 578 mila.

2. Attivita cogtituite a garanzia di proprie passivita e impegni

Operazioni 31.12.2007 31.12.2006

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - -
2. Attivitafinanziarie valutate al fair value - -
3. Attivitafinanziarie disponibili per lavendita 54.682 49.115
4. Attivitafinanziarie detenute sino alla scadenza - -
5. Crediti verso banche - -
6. Crediti verso clientela - -
7. Attivita materiali - -

In particolare nelle voci sono stati iscritti i valori dei titoli costituiti a fronte di operazioni di pronti contro termine passive
effettuate con titoli dell’ attivo per 51.464 mila euro, oltre atitoli agaranzia di atre operazioni per 3.218 mila euro.

3. Informazioni sul leasing operativo

LaBancanon hain essere operazioni di leasing operativo a 31.12.2007.
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4. Gestione e intermediazione per conto terz

Tipologia servizi Importo

1. Negoziazione di strumenti finanziari per conto di terz
a) Acquisti -
1. regolati -

2. non regol ati -

b) Vendite -
1. regolate -

2. non regolate -

2. Gestioni patrimoniali 10.450
a) individuali 10.450
b) collettive -
3. Custodia e amministrazione di titoli 1.832.096
a) titoli di terzi in deposito: connessi con lo svolgimento di banca
depositaria (escluse le gestioni patrimoniali) -

1. titoli emessi dallabanca cheredigeil bilancio -

2. dtri titoli -

b) titoli di terzi in deposito (escluse gestioni patrimoniali): altri 856.416
1. titoli emessi dallabanca cheredigeil bilancio 584.681

2. dtri titoli 271.735

c) titoli di terzi depositati presso terzi 857.322
d) titoli di proprieta depositati presso terzi 118.358
4. Altre operazioni 109.274

Gli importi del punto 3 si riferiscono al valore nominale dei titoli.
L'importo del punto 4. S riferisce aoffertaallaclienteladi quote di Oicr e prodotti assicurativi.

4.1 Incasso di crediti per conto di terz: rettifiche dare e avere

31.12.2007 31.12.2006
a) Rettifiche" dare": 276.874 230.396
1. conti correnti 44 1.280
2. portafoglio centrale 223.944 183.047
3. cassa - -
4, dtri conti 52.886 46.069
b) Rettifiche " avere" 274.322 228.467
1. conti correnti 49.234 40.366
2. cedenti effetti e documenti 176.557 148.556
3. altri conti 48.531 39.545

Latabellafornisceil dettaglio delledifferenze, derivanti dagli scarti fralevaluteeconomicheapplicatenel diversi conti, generatein
sededi eliminazione contabile dellepartiterel ative all'accredito e all'addebito dei portafogli salvo buonfineeal dopoincasso lacui
datadi regolamento esuccessivaallachiusuradel bilancio.

Ladifferenzatralerettifiche"dare" elerettifiche"avere", pari a2.552 milaeuro, trova evidenzatrale"atre attivitd" - voce 150
dell'attivo.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

SEZIONE | - GLI INTERESSI - VOCE 10e20

1.1 Interess attivi e proventi assimilati: composizione

Attivitafinanziarie in bonis S
) ) Attlv!ta_ Altre
Voci/Forme tecniche Titoh (o | finanziari attivita | 31122007 | 31.12.2006
di debito  |1nanziamenti| e deteriorate

1 Attivitafinanziarie detenute per la negoziazione 240 - - 2.173 2413 820
2 Attivitafinanziarie disponibili per lavendita 3.423 - - - 3.423 2.751
3 Attivitafinanziarie detenute sino alla scadenza - - - - -
4 Crediti verso banche - 1.104 - - 1.104 600
5 Crediti verso clientela 159 58.460 3.115 - 61.734 45.495

6 Attivitafinanziarie valutate a fair value - - - -
7 Derivati di copertura - - - - - -
8 Attivitafinanziarie cedute non cancellate - 1.060 - - 1.060 948
9 Altreattivita - - - 12 12 43
Totale 3.822 60.624 3.115 2.185 69.746 50.657

Allariga5 "crediti verso laclientela’ nellacolonnaattivitafinanziarie deteriorate” vengono evidenziati gli interessi corrispettivi
su tali attivita calcolati, secondo il criterio del tasso di interesse effettivo e gli interessi di mora effettivamente incassati. Gli
interessi di moramaturati, sono stati svalutati integral mentein quanto ritenuti irrecuperabili.

Allariga"attivitafinanziarie ceduteenon cancellate" in corrispondenzadel lacolonnaattivitafinanziariein bonis- titoli di debito -
sono evidenziati gli interessi attivi maturati su titoli di proprieta oggetto di operazioni di pronti contro termine di raccolta che
secondo i principi contabili internazionali non devono essere cancellati dall’ attivo di bilancio in quanto la cessione a pronti con
contemporaneo impegno a riacquisto non ne comportail trasferimento di rischi ebenefici. Nellariga"atreattivita' colonna"atre
attivita' sono evidenziati gli interessi maturati su crediti d’impostaed altreattivitaresiduali.

La riga 8 “Attivita finanziarie cedute non cancellate”, in corrispondenza della colonna “Attivita finanziarie in bonis -
Finanziamenti”, contienegli interessi sui crediti versolaclientelaoggetto di operazioni di cartolarizzazione

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: differenziali relativi alle operazioni di copertura
LaBancanel corso dell'esercizio non ha detenuto derivati di copertura e, pertanto, non viene compilatalarelativatabella.

1.2aInteress attivi e proventi assimilati: differenziali relativi a derivati di copertura utilizzati in ambito Fair value
option

Voci/Valori 31.12.2007 31.12.2006
Differenziali positivi - 820

1.3 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni

1.3.1 Interessi attivi su attivita finanziarie in valuta

Voci/Valori 31.12.2007 31.12.2006
Interessi attivi e proventi assimilati su attivita
finanziarie in valuta 509 360

1.3.2 Interessi attivi su operazioni di locazione finanziaria

La Banca non haposto in essere operazioni attive di locazione finanziaria.

1.3.3 Interessi attivi su crediti con fondi di terzi in amministrazione

La Banca ha posto in essere operazioni di finanziamento con fondi di terzi in amministrazione infruttiferi.
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1.4 Interess passivi e oneri assimilati: composizione

Debiti Titoli paAS;-t\r,?ta 31.12.2007 | 31.12.2006
1. Debiti verso banche (450) - (450) (300)
2. Dehiti verso clientela (8.755) - - (8.755) (5.521)
3. Titoli in circolazione - (14.473) - (14.473) (7.841)
4. Passivitafinanziarie di negoziazione - - - -
5. Passivitafinanziarie valutate al fair value (10.354) - (10.3%4) (5.443)
6. Passivitafinanziarie associate ad attivita
cedute non cancellate (955) - - (955) (873)
7. Altre passivita - - - -
8. Derivati di copertura - - - - -
Totale (10.160) (24.827) - (34.987) (19.978)

Lariga "titoli in circolazione" evidenzia gli interessi passivi maturati nell’ esercizio su obbligazioni e certificati di deposito
valutati a costo ammortizzato:

- obbligazioni emesse (L&R) per 13.662 mila euro

- certificati di deposito per 811 milaeuro

Dettaglio sottovoce 5 “Passivita finanziarie valutate al fair value”, colonna “Titoli”:
- obbligazioni emesse (FVO) per 6.369 mila euro
- oneri su contratti derivati (di copertura naturale) su titoli al FVO per 3.985 mila euro

In corrispondenza della sottovoce 6 “ Passivita finanziarie associate ad attivita cedute non cancellate” sono stati ricondotti:
- interessi passivi per operazioni di cartolarizzazione propria

1.5 Interessi passivi e oneri assimilati: differenziali relativi alle operazioni di copertura

LaBancanel corso dell'esercizio non ha posto in essere "derivati di copertura’

1.5a Interessi passivi e oneri assimilati: differenziali relativi a derivati di copertura utilizzati in ambito Fair value
option

Voci/Valori 31.12.2007 31.12.2006

1.810 -

Differenziali negativi

1.6 Interessi passivi e oneri assimilati: altre informazioni

1.6.1 Interess passivi su passivitain valuta
Gli interessi passivi e oneri assimilati su passivitafinanziarie in valuta sono pari a 324 mila euro.

1.6.2 Interessi passivi su passivita per operazioni di locazione finanziaria

La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.

1.6.3 Interess passivi su fondi di terzi in amministrazione

La Banca gestisce fondi di terzi in amministrazione infruttiferi.
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SEZIONE 2- LE COMMISSIONI - VOCI 40 e50

2.1 Commissioni attive: composizione

Tipologia servizi / Valori 31.12.2007 31.12.2006
a) garanzierilasciate 249 241
b) derivati su crediti - -
c) servizi di gestione, intermediazione e consulenza: 2.559 2.055
1. negoziazione di strumenti finanziari 2 -
2. negoziazione di valute 32 2
3. gestioni patrimoniali - -
3.1. individuali - -
3.2. collettive - -
4. custodia e amministrazione di titoli 220 231
5. banca depositaria - -
6. collocamento di titoli 796 645
7. raccolta ordini 514 540
8. attivita di consulenza - -
9. distribuzione di servizi di terzi 995 637
9.1. gestioni patrimoniali 119 70
9.1.1. individuali 119 70
9.1.2. collettive - -
9.2. prodotti assicurativi 454 334
9.3. dltri prodotti 422 233
d) servizi di incasso e pagamento 3.307 3.183
e) servizi di servicing per operazioni di cartolarizzazione 68 78
f) servizi per operazioni di factoring - -
0) esercizio di esattorie ericevitorie - -
h) altri servizi 4.232 4.172
Totale 10.415 9.729
L'importo di cui alla sottovoce h) "altri servizi" € cosi composto:
- spese tenuta c/c attivi e recuperi diversi per 3.853 milaeuro
- altri servizi bancari per 379 mila euro.
2.2 Commissioni attive: canali distributivi dei prodotti e serviz
Servizi / Vaori 31.12.2007 31.12.2006
a) presso propri sportelli: 1.791 1.282
1. gestioni patrimoniali 119 70
2. collocamento di titoli 796 645
3. servizi e prodotti di terzi 876 567

b) offerta fuori sede:

1. gestioni patrimoniali

2. collocamento di titoli

3. servizi e prodotti di terzi
c) altri canali distributivi:

1. gestioni patrimoniali

2. collocamento di titoli

3. servizi e prodotti di terzi




2.3 Commissioni passive: composizione

Servizi/Vaori 31.12.2007 31.12.2006

a) garanzie ricevute - -

b) derivati su crediti - -

C) servizi di gestione e intermediazione: (94) (361)

1. negoziazione di strumenti finanziari (13) (256)

2. negoziazione di valute (29) (30)

3. gestioni patrimoniali: - -

3.1 portafoglio proprio - -

3.2 portafoglio di terzi - -

4. custodia e amministrazione di titoli (52) 47)

5. collocamento di strumenti finanziari - (28)
6. offertafuori sede di strumenti finanziari, prodotti e servizi - -

d) servizi di incasso e pagamento (463) (534)

e) altri servizi (590) (512)

Totale (1.147) (1.407)

Nella sottovoce €) "altri servizi" sono comprese:
- commissioni reclamate da Banche per 429 mila euro;
- commissioni su altri servizi per 161 milaeuro.

SEZIONE 3-DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI - VOCE 70

Nella presente voce figurano i dividendi relativi ad azioni o quote detenute in portafoglio diverse da quelle valutate in base a
metodo del patrimonio netto. Sono compresi anchei dividendi e gli altri proventi di quote di O.1.C.R. (organismi di investimento

collettivodel risparmio).

3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

31.12.2007 31.12.2006
Dividendi | daquote | Dividendi | daquote
di O.I.C.R. di O.I.C.R.
A Attivitafinanziarie detenute per la negoziazione - - 1 -
B.Attivitafinanziarie disponibili per lavendita 85 - 61 -
C.Attivitafinanziarie valutate a fair value - - - -
D.Partecipazioni - X - X
Totale 85 - 62 -
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SEZIONE 4- 1L RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITA' DI NEGOZIAZIONE -VOCE 80

4.1 Risultato netto dell' attivita di negoziazione: composizione

o _ o Plusvalenze Uti_li d_a Minusve Perdjte_da Risultato
Operazioni / Componenti reddituali (A) negoziazione lenze negoziazione netto

(B) © (D) [(A+B)-(C+D)]
1. Attivitafinanziarie di negoziazione 132 211 (137) 206
1.1 Titoli di debito 132 62 (137) 57
1.2 Titoli di capitale - - - -
1.3 Quotedi O.I.C.R. - - - -
1.4 Finanziamenti - - - -
1.5Altre - 149 - 149

2. Passivita finanziarie di negoziazione - - - -
2.1 Titoli di debito - - - -
2.2 Altre - - - -

3. Altreattivita e passivita finanziarie: differenze

di cambio X X X X -
4. Strumenti derivati - - - -
4.1 Derivati finanziari: - - - -
- Su titoli di debito etassi di interesse - - - -
- Su titoli di capitale e indici azionari - - - -
- Suvaute e oro X X X X -
- Altri - - - -
4.2 Derivati su crediti - - - -
Totale 132 211 (137) 206

La tabella evidenzia il risultato economico riconducibile a portafoglio delle attivita e passivita finanziarie detenute per la
negoziazione, con I’ esclusione dei contratti derivati di coperturadi strumenti finanziari per i quali é stata adottata la fair value
option, i cui risultati daval utazione sono evidenziati nellatabelladi notaintegrativa"7.1 - Variazione nettadi valore delle attivita

finanziarievalutateal fair value: composizione'.

Nellasottovoce"attivitafinanziariedisponibili: altre" sono compresi gli utili eleperditederivanti dallanegoziazionedi valute.

SEZIONE 5- 1L RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITA DI COPERTURA -VOCE 90

La Banca nel corso dell'esercizio non ha detenuto "derivati di copertura' e pertanto non si procede, di conseguenza, alla

compilazione della presente Sezione.
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SEZIONE 6 - UTILI (PERDITE) DA CESSIONE/RIACQUISTO - VOCE 100

6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione

31.12.2007 31.12.2006

Voci/Componenti reddituali i
P Utile | Perdite | RISUIa0

. . Risultato
netto Utile Perdite netto

Attivitafinanziarie
1. Crediti verso banche - - - - - -
2. Crediti verso clientela - - - - - -
3 Attivitafinanziarie disponibili per la vendita 75 (42) 33 108 (155) (47)
3.1 Titoli di debito 75 (42) 33 108 (155) (47)
3.2 Titoli di capitale - - - - - -
3.3 Quotedi O.I.C.R. - - - - - -
3.4 Finanziamenti - - - - - -
4. Attivitafinanziarie detenute sino alla scadenza - - - - - -

Totale attivita 75 (42) 33 108 (155) (47)

Passivita finanziarie
1. Dehiti verso banche - - - - - -
2. Dehiti verso clientela - - - - - -
3. Titoli in circolazione 70 - 70 54 (28) 26
Totale passivita 70 - 70 54 (28) 26

La tabella evidenzia il risultato economico derivante dalla cessione di attivita finanziarie, diverse da quelle detenute per la
negoziazioneedaquellevalutateal fair value, equellorisultantedal riacquisto di propriepassivitafinanziarie.

Per quantoriguardale passivitafinanziarie, i principi contabili internazionali prevedono cheil riacquisto di proprie passivitadebba
essere rappresentato in Bilancio in una logica che privilegia la sostanza sulla forma e quindi alla stregua di una vera e propria
estinzioneanticipatacon lacancellazionedello strumentofinanziario ed il conseguenterealizzo di perditeod utili.

Conriferimento allasottovoce 3. "Attivitafinanziariedisponibili per lavendita' I'utile/perditaérappresentato dal saldodi "rigiro"
nel conto economicodellariservadi valutazioneedalla differenzafraprezzi di cessioneevaloredi libro dell eattivitacedute.

Gli utili netti da cessione di titoli in circolazione si riferiscono a quelli realizzati con I'attivita di riacquisto dei propri prestiti
obbligazionari effettuataconlaclientela.
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SEZIONE 7-IL RISULTATO NETTO DELLEATTIVITA E PASSIVITA FINANZIARIE
VALUTATE AL FAIRVALUE - VOCE 110

7.1 Variazione netta di valore delle attivita/passivita finanzarie valutate al fair value: composizione

. . T Pl z ili Min z i Risul n
Operazioni / Componenti reddituali us(/:I)en € rertlIJitzzc??B) l(Jg;alen € rePalfarigztg ?S) [ ﬂgﬁ?cgg]o

1. Attivitafinanziarie - - - - -

1.1 Titoli di debito - - - - -

1.2 Titoli di capitale - - - - -

1.3 Quotedi O.I.C.R. - - - - -

1.4 Finanziamenti - - - - -

2.Passivitafinanziarie 4,726 80 (6.599) (48) (1.841)

2.1 Titoli in circolazione 4.726 80 (6.599) (48) (1.841)

2.2 Dehiti verso banche - - - - -

2.3 Dehiti verso clientela - - - - -
3. Attivita e passivita finanziariein valuta:

differenze di cambio X X X X -

4.Strumenti derivati

4.1 Derivati finanziari: 8.248 - (6.438) - 1.810

- sutitoli di debito etassi d'interesse 6.383 - (5.216) - 1.167

- su titoli di capitale eindici azionari 1.865 - (1.222) - 643

- suvaluteeoro X X X X -

- atri - - - - -

4.2 Derivati su crediti - - - - -

Totalederivati 8.248 - (6.438) - 1.810

Totale 12.974 80 (13.037) (48) (31

Lavaoceaccoglieleplusvalenzeeleminusvalenzeoriginate dallavalutazioneal fair valuedelle passivitafinanziarie classificate nel
portafogliofair value option edel relativi contratti derivati di copertura. In particolarelaBancahaclassificato nel portafoglio delle
passivita finanziarie valutate al fair value le obbligazioni emesse strutturate ed a tasso fisso oggetto di copertura da avverse
variazioni di tasso di interesse per mezzo di contratti derivati ( interest rate swap). L’ dlocazione di tali strumenti nel portafoglio
FVO risponde all’ esigenza di garantire coerenzatrai criteri di valutazione adottati per le passivitaed i corrispondenti derivati in
un’ottica di “natural hedge” e quindi di riduzione sensibile degli effetti distorsivi che sarebbero atrimenti stati generati da una
valutazione con criteri contabili nonomogenei.

SEZIONE8-LERETTIFICHE/RIPRESE DI VALORENETTE PERDETERIORAMENTO-VOCE 130

8.1 Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti: composizione

Rettifiche di valore (1) Riprese di valore (2)
Specifiche lé g
Operazioni/ Componenti = N 8_
reddituali S , , . , _ N S
& o Di portafoglio Specifiche Di portafoglio — =
3 < &
8
A B A B
A. Crediti verso banche - - - - - - - -
B. Crediti verso clientela (4D | (3.191) (606) 73| 1.195 - 236 | (2.334) | (2.594)
C. Totale (41) | (3.191) (606) 73| 1.195 - 236 | (2.334) | (2.594)

La voce accoglie le rettifiche di valore e le riprese di valore contabilizzate a fronte del deterioramento degli strumenti
finanziari allocati nei portafogli crediti verso laclientela.

In particolare la colonna "cancellazioni" evidenzia le perdite registrate a fronte della cancellazione definitiva degli strumenti
finanziari mentre la colonna "altre" accoglie le svalutazioni specifiche sui crediti deteriorati oggetto di valutazione analitica .
Lerettifiche di valore di portafoglio sono quantificate sugli strumenti finanziari in bonis.

Nell’ambito delle riprese di valore specifiche nella colonna A sono evidenziate le riprese rappresentate dal rilascio degli
interessi sulle posizioni deteriorate valorizzate al costo ammortizzato.
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8.2 Rettifiche di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione

Alladatadi riferimento del bilanciolaBancanon harilevato alcunarettificaoripresadi val ore su attivitafinanziarie disponibili per
lavendita.

8.3 Rettifiche di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza: composizione

Alladatadi riferimento del bilancio la Banca non ha classificato alcuno strumento finanziario trale attivita finanziarie detenute
sino a scadenza.

8.4 Rettifiche di valore nette per deterioramento di altre operazioni finanziarie: composizione

Alladata di riferimento del bilancio la Banca non harilevato alcunarettifica o ripresa di valore per deterioramento di garanzie
rilasciate, impegni ad erogare fondi od altre operazioni.

SEZIONE 9- LE SPESE AMMINISTRATIVE - VOCE 150
Nellapresente sezionesono dettagliatele” speseper il personale” ele altrespeseamministrative” registratenell’ esercizio.

9.1 Spese per il personale: composizione

Tipologia di spese/ Valori 31.12.2007 31.12.2006
1) Personal e dipendente (13.808) (13.612)
a) salari e stipendi (9.285) (8.936)
b) oneri sociali (2.247) (2.152)
¢) indennita di fine rapporto (11) 17)
d) spese previdenziali 27 (28)
€) accantonamento al trattamento di fine rapporto (40) (644)
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e simili: - -
- acontribuzione definita
- aprestazione definita - -
0) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni: (686) (458)
- acontribuzione definita (686) (458)
- aprestazione definita - -
h) costi derivanti da accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali (854) (922
i) altri benefici afavore dei dipendenti (658) (455)
2) Altro personae - (35)
3) Amministratori (218) (216)
Totale (14.026) (13.863)

La sottovoce €) accantonamento al trattamento di fine rapporto comprende:

- per 430 milaeuro, le somme destinate al fondo di Tesorerialnps;

- per 390 mila euro, l'effetto positivo del ricalcolo attuaride del TFR iscritto ala data del 31/12/2006 derivante
dall'applicazione delle disposizioni introdotte dalla Riforma Previdenziale di cui a D.Lgs. 252/2005 e alla L. 296/2006;

La sottovoce g) versamenti a fondi di previdenza complementare esterni a contribuzione definita comprende le quote relative
al trattamento di fine rapporto maturato nell'esercizio e destinate al Fondo Pensione di categoria, in applicazione della citata
Riformaprevidenziale.

Nella sottovoce 3) "Amministratori” sono compres i compensi degli amministratori, ivi inclusi gli oneri previdenziai a carico
dellaBancaedi relativi rimborsi spese.

9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

31.12.2007 | 31.12.2006

Per sonale dipendente: 213 204
a) dirigenti 3 3

b) totale quadri direttivi 54 53

- di cui: di 3° e4° livello 21 21

¢) restante personal e dipendente 156 148
Altro personale - 1
Totale 213 205

I numero medio €& calcolato come media aritmetica del numero dei dipendenti ala fine dell'esercizio e di quello dell'esercizio

precedente.
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9.3 Fondi di quiescenza aziendali a prestazione definita:

In Banca non sono presenti fondi di quiescenza aziendali a prestazione definita

9.4 Altri benefici a favore del dipendenti

Tragli "altri benefici afavore dei dipendenti” dellatabella 9.1 sono ricompresi principalmente:

- rimborsi e spese di viaggio e soggiorni per 165 mila euro.
- spese di formazione del personale per 273 mila euro.

- buoni pasto per 204 mila euro.

- altri costi per 16 mila euro.

9.5 Altre spese amministrative: composizione

Tipologia 31.12.2007 31.12.2006
Spese di amministrazione (7.986) (7.284)
compens Collegio Sindacale (109) (102)
prestazioni professionali (594) (653)
spese su automezzi propri (34) (32)
interventi al Fondo Garanzia dei Depositanti ) (25)
contributi associativi (267) (263)
pubblicita (402) (398)
rappresentanza (730) (492)
canoni per locazione di immobili (295) (297)
altri fitti e canoni passivi (275) (223)
€laborazione e trasmissione dati (2.097) (1.894)
manutenzioni mobili e immobili (597) (475)
premi di assicurazione incendi e furti (121) (133)
altri premi di assicurazione (203) (223)
spese informazioni e visure (258) (278)
spese di vigilanzalocali (60) (78)
spesedi pulizia (337) (301)
stampati, cancelleria, pubblicazioni (261) (242)
spese telefoniche, postali e di trasporto (940) (795)
utenze e riscaldamento (326) (344)
altre spese di amministrazione (73) (36)
I mposte indirette e tasse (1.888) (1.887)
tassa sui contratti di borsa (34 (30)
impostadi bollo (1.273) (1.194)
imposta comunale sugli immobili (I1CI) (38) (35)
imposta sostitutiva DPR 601/73 (498) (580)
altre imposte (45) (48)
TOTALE ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE (9.874) (9.171)




SEZIONE 10 - ACCANTONAMENTI NETTI Al FONDI PER RISCHI E ONERI - VOCE 160

10.1 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri: composizione

.| Riattribuzioni
Accantonamenti di eccedenze 31.12.2007 31.12.2006
Accantonamenti ad altri fondi per rischi e oneri:
a) controversie legali e revocatorie fallimentari (60) - (60) (55)
b) oneri per il personale - - - -
c) altri - - - -
Totale (60) - (60) (55)

SEZIONE 11 - RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA' MATERIALI - VOCE 170

Nella sezione € riportato il saldo fra le rettifiche di valore e le riprese di valore relative alle attivita materiali detenute ad uso
funzionale o a scopo di investimento, incluse quelle relative ad attivita acquisite in locazione finanziaria.

11.1 Rettifiche di valore nette su attivita materiali: composizione
Rettifiche
o . Ammortamanto | di valore per Riprese di Risultato netto
Attivita/Componente redditual e @ deterioramento vaore (0) (@+b-0
(b)

A. Attivita materiali
A.1Di proprieta (1.885) - - (1.885)
- Ad uso funzionale (1.866) - - (1.866)
- Per investimento (19) - - (19)
A.2 Acquisite in locazione finanziaria - - - -
- Ad uso funzionale - - - -
- Per investimento - - - -
Totale (1.885) - - (1.885)

Lacolonnaammortamento evidenzial'importo degli ammortamenti di competenzadell'esercizio di cui 504 milaeurorelativi abeni

immobili

SEZIONE 12 - RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SUATTIVITA IMMATERIALI -VOCE 180

Nella sezione € riportato il saldo fra le rettifiche di valore e le riprese di valore relative dle attivita immateriai, diverse

dall’ avviamento.

12.1 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali: composizione

Rettifiche
o . Ammortamanto | di valore per Riprese di Risultato netto
Attivita/Componente reddituale @ deterioramento valore () (@+b-0)
(b)

A. Attivitaimmateriali
A.1Di proprieta (251) - - (251)
- Generate internamente dall'azienda - - - -
- Altre (251) - - (251)
A.2 Acquisitein locazione finanziaria - - - -
Totale (251) - - (251)

Le rettifiche di valore, interamente riferibili ad anmortamenti, riguardano i prodotti software con vita utile definita ed acquisiti

al'esterno.
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SEZIONE 13-GLI ALTRI ONERI E PROVENTI DI GESTIONE - VOCE 190

13.1 Altri oneri di gestione: composizione

Tipologia di spese/ Valori 31.12.2007 31.12.2006
Rimborso debiti prescritti - -
Insussi stenze e sopravvenienze non riconducibili a voce propria (124) (166)
Oneri per malversazioni e rapine - (44)
Ammortamento delle spese per migliorie su beni di terzi classificate
trale"dtre attivita" (150) (159)
Altri oneri di gestione (113) (685)

Totale (387) (1.054)

13.2 Altri proventi di gestione: composizione

Tipologia di spese/ Valori 31.12.2007 31.12.2006
Recupero imposte e tasse 1.787 1777
Rimborso spese legali per recupero crediti 23 13
Addebiti acarico di terzi su depositi ec/c 1.992 2.397
Recupero premi di assicurazione 197 189
Recupero spese altre 315 -
Affitti attivi suimmobili dainvestimento 26 27
Insussi stenze e sopravvenienze non riconducibili a voce propria 88 137
Altri proventi di gestione 132 144

Totale 4.560 4.684

SEZIONE 14 - UTILI (PERDITE) DELLE PARTECIPAZIONI -VOCE 210

14.1 Utili (perdite) delle partecipazioni: composizione

Alladatadi riferimentodel bilancio, laBancanon hacontabilizzato nell'esercizio utili o perdite su parteci pazioni

SEZIONE 15- RISULTATO NETTO DELLA VALUTAZIONEAL FAIR VALUE DELLE ATTIVITA

MATERIALI EIMMATERIALI - VOCE 220

LaBancanon detiene ala data di riferimento del bilancio attivita materiali /o immateriali valutate a fair value.

SEZIONE 16 - RETTIFICHE DI VALORE DELL'AVVIAMENTO - VOCE 230

16.1 Rettifiche di valore dell'awiamento: composizione
LaBancanon harilevato rettifiche di valore dell'avviamento.

SEZIONE 17- UTILI (PERDITE) DA CESSIONE DI INVESTIMENTI - VOCE 240

17.1 Utili (perdite) da cessione di investimenti: composizione

Componente reddituale/Valori 31.12.2007 31.12.2006
A. Immobili 140 215
- Utili da cessione 140 215
- Perdite da cessione - -
B. Altre attivita 3 (5)
- Utili dacessione 3 3
- Perdite da cessione - (8)
Risultato netto 143 210

L'utile di cui a punto A. é relativo alla cessione parziale dell'immobile strumentale sito nel comune di San Pietro di Morubio,
frazionedi Bonavicinadovetrovaubicazionel'attualefiliale.
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SEZIONE 18 - LE IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO DELL'OPERATIVITA" CORRENTE -
VOCE 260

Nellapresentevocefigural’ onerefiscale—pari a saldofralafiscalitacorrenteequelladifferita—relativoal redditodell’ esercizio.

18.1 Imposte sul reddito dell'esercizio dell' operativita corrente: composizione

Componente/Valori 31.12.2007 31.12.2006
1.Imposte correnti (-) (3.510) (3.602)
2 Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-) 17 -
3.Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio (+) - -
4.Variazione delle imposte anticipate (+/-) (1.941) 742
5.Variazione delle imposte differite (+/-) 1.836 (615)
6.Imposte di competenza dell'esercizio (-) (-1+/-2+3+/-4+/-5) (3.598) (3.475)

Leimpostecorrenti sono staterilevateinbaseallalegislazionefiscalevigente.

Ai fini IRES, leimposte correnti sono determinate tenendo conto delle disposizioni previste per le societa cooperative amutualita
prevalente, introdottedallaL . 311/2004.

Levariazioni delleimposteanticipate sono pari al saldo positivo tragli aumenti elediminuzioni indicati nellatabellal13.3.

Levariazioni delleimpostedifferite sono pari a saldo positivotragli aumenti elediminuzioni indicatenellatabella13.4.

18.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscal e effettivo di bilancio

Importo Aliquota
A) Utile dell'operativita corrente al lordo delle imposte
(voce 250 del conto economico) 20.254
B) Imposte sul reddito IRES - onere fiscale teorico 6.684 33,00%
- effetto di proventi esenti o non imponibili (26) 33,00%
- effetto di oneri interamente o parzialmente indeducibili (552) 33,00%
- effetto di altre variazioni in diminuzione (4.441) 33,00%
- effetto di altre variazioni in aumento 107 33,00%
C) Imposte sul reddito IRES - onere fiscale effettivo 1.772 33,00%
D) IRAP onere fiscal e teorico con applicazione aliquota nominae
(differenzatravalore e costo della produzione): 1.493 4,25%
- effetto di proventi/oneri che non concorrono alla base imponibile (5) 4,25%
- effetto di altre variazioni (14) 4,25%
- maggiorazione regionale di aliquota 352 1,00%
E) IRAP - onere fiscal e effettivo 1.826 5,25%
Riepilogo:
- Onerefiscale effettivo di bilancio -
- IRES (1.772)
- IRAP (1.826)
Totale imposte cor renti (3.598)
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SEZIONE 19 - UTILE (PERDITA) DEI GRUPPI DI ATTIVITA IN VIA DI DISMISSIONE AL NETTO
DELLEIMPOSTE -VOCE 280

Nel corso dell'esercizio, la Banca non ha proceduto a cessioni di gruppi di attivita.

SEZIONE 20 - ALTRE INFORMAZIONI

Mutualita prevalente

Per quanto previsto dall'art. 5, comma 2, del D.M. 23 giugno 2004, si attesta che sussistono e permangono le condizioni di

mutualita prevalente.

A tal fing, a sensi del disposto dell'art. 2512 del Codice Civile e dell'art. 35 del D.Lgs. n. 385 del 1993 e delle correlate
Istruzioni di Vigilanza, nel corso dell'esercizio la Banca ha rispettato i requisiti previsti in tema di operativita prevalente con i
soci e di operativitanellazona di competenzaterritoriale.

In particolare, per quanto richiesto dall'art. 35 citato, e cosi come risultante dalle segnalazioni periodiche inviate all'Organo di
Vigilanza, s rileva che le attivita di rischio destinate ai soci 0 ad attivita a ponderazione zero sono state superiori a 50 % del
totale delle stesse nel corso dell'anno; alla data di bilancio, a fronte di attivita di rischio complessive per 1.377.592 mila euro,
707.302 milaeuro pari a 51,34% del totale, erano destinate ai soci 0 ad attivita a ponderazione zero.

SEZIONE21-UTILEPERAZIONE

LaBancaé unasocietacooperativaamutualitaprevalente. Si ritengono di conseguenzanon significative detteinformazioni, tenuto
conto dellanaturadellaSocieta.
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PARTE D - INFORMATIVA DI SETTORE

La Banca non & tenuta a compilare tale parte in quanto intermediario non quotato.
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PARTE E - INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI
COPERTURA

SEZIONE 1- RISCHIO DI CREDITO

Informazioni di natura qualitativa
1. Aspetti generali

Il rischio di credito, inteso come possibilita che il debitore o la controparte non sia in grado di far fronte alle obbligazioni
assunte nei confronti della Banca o che non presentino le caratteristiche di redditivita e di profilo rischio/rendimento
prefigurate, € laforma principale di rischio cui € sottoposta la maggioranza delle banche.

Le strategie e le politiche commerciali che connotano I'attivita creditizia della Banca sono legate al suo localismo (definito per
statuto), alla sua stretta appartenenza al territorio in cui € insediata, e quindi, al suo rapporto diretto con i soggetti economici di
questo territorio, versoi quali vengono erogati la quasi totalita degli impieghi.

Non meno rilevanti sono la funzione sociale della Banca e I'obbligo di mutualismo prevalente verso i propri soci, primaria
espressione della comunita di riferimento.

Gli obiettivi e le strategie dell'attivita creditizia della Banca sono indirizzati:

- ad un'efficiente selezione delle singole controparti, attraverso una completa ed accurata analisi della capacita delle stesse di
onorare gli impegni contrattual mente assunti, finalizzata a contenereil rischio di credito;

- dla diversificazione del rischio stesso, individuando nelle famiglie e nei piccoli imprenditori il naturale bacino operativo
della Banca, nonché circoscrivendo la concentrazione delle esposizioni su gruppi di clienti connessi, e monitorando
costantemente le esposizioni su singoli rami di attivita economica;

- al controllo andamentale delle singole posizioni effettuato sia con procedura informatica, sia con un'attivita di monitoraggio
sistematica sui rapporti che presentano delle irregolarita.

La politica commerciale €, quindi, orientata a sostegno finanziario della propria economia locale e s caratterizza per
un'elevata propensione ad intrattenere rapporti di natura fiduciaria e personale con tutte le componenti (famiglie, micro e
piccole imprese, artigiani) del proprio territorio di riferimento, nonché per una particolare vocazione operativa a favore del
clienti-soci anche mediante scambi non prevalentemente di natura patrimoniale.

In tale contesto, i settori delle famiglie, delle micro e piccole imprese e degli artigiani rappresentano i segmenti di clientela
tradizionalmente di elevato interesse per la Banca.

L'importante quota degli impieghi rappresentata dai mutui residenziali, offerti secondo diverse tipologie di prodotti, testimonia
I'attenzione particolare della Banca nel confronti del comparto delle famiglie.

I segmento delle micro e piccole imprese e quello degli artigiani rappresenta un altro settore di particolare importanza per la
Banca. In tale ambito, le strategie della Banca sono volte a instaurare relazioni creditizie e di servizio di medio-lungo periodo
attraverso |'offerta di prodotti e servizi mirati e rapporti personali e collaborativi con la stessa clientela.

In quest'ottica, si collocano anche le convenzioni ovvero gli accordi di partnership raggiunti e in viadi definizione con diversi
confidi e varie associazioni di categoria.

Inoltre nell'ultimo anno, sempre a livello di Categoria, sono stati avviati contatti con I'associazione dei confidi del settore
commercio e del settore agricolo con la finalita, anche in questo caso, di valorizzare il patrimonio informativo dei confidi
attraverso la definizione delle modalita di condivisione dell'istruttoria di fido.

Sotto il profilo merceologico, la concessione del credito & prevalentemente indirizzata verso i rami di attivita economica
rappresentati dall'edilizia e costruzioni, dal commercio, e agricoltura.

LaBanca e atresi uno del partner finanziari di riferimento di enti territoriali, nonché di altri enti locali e di strutture alle stesse
riconducibili. L'attivita creditizia verso tali enti si sostanzia nell'offerta di forme particolari di finanziamento finalizzate ala
realizzazione di specifici progetti oppure al soddisfacimento di fabbisogni finanziari temporanei.

Appare opportuno, inoltre, evidenziare che anche nel corso dell'esercizio sono stati erogati ala nostra clientela, da parte di
Istituzioni Creditizie preval entemente appartenenti al movimento e per nostro tramite, operazioni di locazione finanziaria (c.d.
leasing), mutui ed operazioni di credito abrevein pool per circa 32 milioni di Euro.

L'assistenza creditizia a territorio viene svolta anche per il tramite di Societa specializzate con cui la Banca intrattiene rapporti
di partecipazione acquisiti per tale scopo come ad esempio Banca Agrileasing spa, Mediocredito Trentino A.A. spa, Scouting
spa, Cosecon spa, BIT spa.

Oltre dl'attivita creditizia tradizionale, la Banca € esposta ai rischi di posizione e di controparte con riferimento,
rispettivamente, all'operativitain titoli ed in derivati OTC non speculativa.

L'operativita in titoli comporta una limitata esposizione della Banca al rischio di posizione in quanto gli investimenti in
strumenti finanziari sono orientati verso emittenti (governi centrali, intermediari finanziari e imprese non finanziarie) di
elevato standing creditizio.

L'esposizione a rischio di controparte dell'operativita in derivati OTC non speculativa € molto contenuta poiché assunta
esclusivamente/prevalentemente nei confronti degli Istituti Centrali di Categoria (Iccrea Banca/Cassa Centrale) e di primarie

113



controparti italiane ed estere.

Circail rischio di credito per emittente, calcolato sui singoli valori mobiliari presenti siatra le attivita finanziarie detenute per
la negoziazione che tra le attivita finanziarie disponibili per la vendita , tenuto conto dei relativi rating, & quantificato in euro
2.385 mila (di cui 1.778 mila euro per titoli di stato) per I'esercizio 2006 e in euro 1.300 mila (di cui 930 mila euro per titoli
di stato) per I'esercizio 2007.

2. Palitiche di gestione del rischio di credito.
2.1 Aspetti organizzativi

Nello svolgimento della sua attivita la Banca € esposta a rischio che i crediti, a qualsiasi titolo vantati, non siano onorati dai
terzi debitori alla scadenza e, pertanto, debbano essere registrate delle perdite dalla loro cancellazione, in tutto o in parte, in
bilancio. Tale rischio é riscontrabile eminentemente nell'attivita tradizionale di erogazione di crediti, garantiti 0 non garantiti,
iscritti abilancio, nonché in analoghe operazioni non iscritte in bilancio (ad esempio crediti di firma).

Le potenziali cause di inadempienza risiedono in larga parte nella mancanza di disponibilita economica della controparte
(mancanza di liquiditd, insolvenza,) e in misura marginale in ragioni indipendenti dalla condizione finanziaria della
controparte, quali situazioni congiunturali avverse, deficienze organizzative, rischio Paese o rischi operativi, particolari
situazioni familiari.

Le attivita diverse da quella tradizionale di prestito espongono ulteriormente la Banca a rischio di credito. In questo caso il
rischio di credito pud, per esempio, derivare da:

compravendite di titoli;

sottoscrizione di contratti derivati OTC non speculativi.

Le controparti di tali transazioni potrebbero risultare inadempienti a causa di insolvenza, mancanza di liquidita, deficienza
operativa, eventi politici ed economici o per atre ragioni.

Alla luce delle disposizioni previste nel Titolo IV, capitolo 11 delle Istruzioni di Vigilanza della Banca d'ltalia in materia di
controlli interni, e del rilievo attribuito all'efficienza ed efficacia del processo del credito e del relativo sistema dei controlli, la
Banca s e dotata di una struttura organizzativa funzionale al raggiungimento degli obiettivi di gestione e controllo dei rischi
creditizi indicati dalla stessa Bancad'ltalia.

Il processo organizzativo di gestione del rischio di credito € ispirato a principio di separatezza tra le attivita proprie del
processo istruttorio rispetto a quelle di sviluppo e gestione dei crediti. Tale principio € stato attuato attraverso la costituzione di
strutture organizzative separate.

In aggiunta ai controlli di linea, quali attivita di primo livello, le funzioni di controllo di secondo livello si occupano del
monitoraggio dell'andamento delle posizioni creditizie e della correttezzaladeguatezza dei processi amministrativi svolti dalle
strutture deputate alla gestione dei crediti.

L'intero processo di gestione e controllo del credito & disciplinato da un Regolamento interno che in particolare:

a) individuale deleghe ed i poteri di firmain materiadi erogazione del credito;

b) definiscei criteri per la valutazione del merito creditizio;

¢) definisce le metodologie per il rinnovo degli affidamenti;

d) definisce le metodologie di controllo andamentale e di misurazione del rischio di credito, nonché le tipologie di interventi da
adottare in caso di rilevazione di anomalie.

Regolamento, norme attuative e poteri di delega costituiscono oggetto di specifiche delibere da parte del Consiglio di
Amministrazione e di periodici aggiornamenti.

Attualmente la banca é strutturatain 28 filiali territoriali ognuna diretta e controllata da un responsabile.
In termini gerarchici e funzionali, le Filiali dipendono dalla Direzione Commerciale.
Alla Direzione Commerciale rispondono le seguenti unita organizzative:

- Area Crediti

- Ufficio Fidi

- Ufficio Legale e Contenzioso

- Mercato Large Corporate

- Mercato Corporate

- Mercato Retail

- Mercato Private

- Ufficio Finanza

- Ufficio Estero

- Filidli

LaDirezione Commerciale € I'organismo che nell'ambito delle linee guida pianificate dai Vertici aziendali, presidialo sviluppo
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commerciale della Banca a condizioni di rischio controllate ed a prezzi economicamente remunerativi. Valuta, gestisce e
controllal'attivita creditizia della Banca, nell'ambito delle deleghe ricevute.

L'Area Crediti & I'organismo centrale delegato al governo dell'intero processo del credito (Concessione e Revisione;

Monitoraggio; Gestione del contenzioso), nonché al coordinamento ed allo sviluppo degli affari creditizi e degli impieghi sul

territorio. La ripartizione dei compiti e responsabilita all'interno di tale Area é volta a realizzare la segregazione di attivita in

conflitto di interesse.

| principali compiti dell'Area Crediti possono essere come di seguito sintetizzati:

» Assicural'adeguatezza del processo istruttorio posto in essere dallarete commerciale per il perfezionamento delle operazioni
di finanziamento.

» Assicura l'adeguatezza dei processi operativi alle normative in materia di erogazione del credito e gestione del relativo
rischio.

e Assicurail perfezionamento delle operazioni di finanziamento secondo gli standard qualitativi e quantitativi assegnati dalla
Direzione Generale.

» Coordinalefas dedicate alla gestione del precontenzioso e del contenzioso.

L'Arearisponde alla Direzione Commerciale.

All'Arearispondono gli Uffici:

- Fidi;

- Legale e Contenzioso.

In particolare, al'interno dell'’Area Crediti, in via indipendente dalle risorse titolari di deleghe in materia di erogazione del
credito, € delegato al monitoraggio sistematico delle posizioni ed ala rilevazione delle posizioni “problematiche”, nonché a
coordinamento e alla verifica del monitoraggio delle posizioni svolto dai preposti di filiale.

All'apposita struttura sono attribuite le seguenti responsabilita principali:

 Controlla, aggiornando regolarmente la Direzione Commerciale, i Mercati e le Filiali, il flusso e I'andamento del credito
concesso, approfondendo ogni situazione od episodio anomalo.

e Verifica i flussi di ritorno della Centrale Rischi e acquisisce le informazioni pregiudizievoli, dandone comunicazione ai
Mercati e aleFiliali. per leiniziative del caso.

* Predispone periodicamente i prospetti riepilogativi delle posizioni aincaglio e in sofferenza.

* Produce sistematicamente situazioni riepilogative sullo stato del credito anomalo.

L'Ufficio Risk Controlling, inserito nel pit ampio Servizio Controlli, svolge I'attivita di controllo sulla gestione dei rischi,
attraverso un'articolazione dei compiti derivanti dalle tre principali responsabilita declinate nelle citate Istruzioni di Vigilanza
della Banca d'ltalia (concorrere alla definizione delle metodologie di misurazione dei rischi; verificare il rispetto dei limiti
assegnati alle varie funzioni operative; e controllare la coerenza dell'operativita delle singole aree produttive con gli obiettivi di
rischio/rendimento assegnati).

In particolare in materia di controllo del processo del credito:

 Verifica la coerenza dei modelli organizzativi e di controllo adottati nel processo del credito, in termini di ruoli e
responsahilita, di accentramento e decentramento decisionale, di natura ed ampiezza delle facolta e delle deleghe assegnate.

» Controlla il rispetto dei poteri delegati, informando la Direzione Generale delle situazioni di inadeguatezza della fase di
valutazione.

* Verificala correttezza dell'iter procedurale in merito alle operazioni poste in essere dai soggetti aziendali.

* Verifica che il sistema informativo aziendale mantenga le informazioni primarie in merito alla clientela: dati identificativi,
connessioni giuridiche ed economiche, esposizione complessiva, individuale e di gruppo.

Unitadi Risk Management

L'unita di Risk Management, in staff ala Direzione Generale, svolge I'attivita di controllo sull'evoluzione dei rischi, attraverso

un'articolazione di compiti presidia I'evoluzione dei rischi della Banca, quantificabili e non quantificabili, verificando

sistematicamente che le metodologie utilizzate per il monitoraggio, misurazione e controllo, il sistema del limiti e le
combinazioni di rischio/rendimento del comparti produttivi della Banca siano coerenti con la propensione al rischio
determinatadal Consiglio di Amministrazione.

In particolare in materiadi controllo rischi di credito:

» Mantiene aggiornato il modello di portafoglio del comparto crediti, analizzando i rischi e la redditivita dei singoli sub-
portafogli, in rapporto agli obiettivi di rischio/rendimento dichiarati dal Consiglio di Amministrazione attraverso le politiche
di rischio eil budget commerciale.

» Raccoglie e organizza le informazioni per I'analisi dell'andamento e delle prospettive dei settori merceologici, a fine di
agevolare I'assunzione dei rischi creditizi e di valutare larischiositadel portafoglio crediti.

 Accertal'esistenza di anomale concentrazioni di rischio nel sub-portafogli, proponendo alla Direzione Generale le correlate
manovre correttive,

e Analizza periodicamente gli indicatori di rischio e di redditivita dedicati al processo del credito; ne concorda le soglie di
attenzione con la Direzione Generale.
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2.2. Sistemi di gestione, misurazione e controllo.

Con riferimento al'attivita creditizia del portafoglio bancario, I'Area Crediti, come gia detto, assicura la supervisione ed il
coordinamento delle fasi operative del processo del credito, delibera nell'ambito delle proprie deleghe ed esegue i controlli di
propria competenza.

A supporto delle attivita di governo del processo del credito, la Banca ha attivato procedure specifiche per le fasi di
istruttoria/delibera, di rinnovo delle linee di credito e di monitoraggio del rischio di credito. In tutte le citate fasi la Banca
utilizza metodol ogie quali-quantitative di valutazione del merito creditizio della controparte, basate e supportate da procedure
informatiche sottoposte a periodica verifica e manutenzione.

I momenti di istruttoria/delibera e di revisione delle linee di credito sono regolamentati da un iter deliberativo in cui
intervengono i diversi organi competenti, appartenenti sia alle strutture centrali sia a quelle di rete, in ossequio ai livelli di
deleghe previsti. Tali fasi sono supportate, anche al fine di utilizzare i dati rivenienti da banche dati esterne, dalla procedura
Pratica Elettronica di Fido che consente, in ogni momento, la verifica (da parte di tutte le funzioni preposte ala gestione del
credito) dello stato di ogni posizione gia affidata o in fase di affidamento, nonché di ricostruire il processo che ha condotto alla
definizione del merito creditizio dell'affidato (attraverso la rilevazione e l'archiviazione del percorso deliberativo e delle
tipologie di analisi effettuate).

In sede di istruttoria, per le richieste di affidamenti di rilevante entita, la valutazione, anche prospettica, si struttura su piu
livelli e si basa prevaentemente su dati quantitativi e oggettivi, oltre che - come abitualmente avviene - sulla conoscenza
personale e sull'approfondimento della specifica situazione economico-patrimoniale della controparte e dei suoi garanti.
Analogamente, per dare snellezza alle procedure, sono stati previsti due livelli di revisione: uno, di tipo semplificato con
formalita ridotte all'essenziale, riservato a rinnovo del fidi di importo limitato riferiti a soggetti che hanno un andamento
regolare; I'altro, di tipo ordinario, per larestante tipologia di pratiche.

La definizione delle metodologie per il controllo andamentale del rischio di credito ha come obiettivo I'attivazione di una
sistematica attivita di controllo delle posizioni affidate da parte dell'apposita unita organizzativa al'interno dell'Ufficio Fidi e
dei referenti di rete (responsabili dei controlli di primo livello), in stretta collaborazione con la struttura commerciale (Filiali,
Mercati e direzione Commerciale).

In particolare, I'addetto/gli addetti delegati allafase di controllo andamentale hanno a disposizione una molteplicita di elementi
informativi che permettono di verificare le movimentazioni dalle quali emergono situazioni di tensione o di immobilizzo dei
conti affidati.

La procedura informatica GRIG ed Astra, adottata dalla Banca, consente di estrapolare periodicamente tutti i rapporti che
possono presentare sintomi di anomalia andamentale. 11 costante monitoraggio delle segnalazioni fornite dalla procedura
consente, quindi, di intervenire tempestivamente all'insorgere di posizioni anomale e di prendere gli opportuni provvedimenti
nei cas di crediti problematici.

E' stato istituito, seppure ancora a livello sperimentale, al'interno della Pratica Elettronica di Fido un sistema che consente di
attribuire una classe di merito al'impresa cliente mediante il calcolo di un punteggio sintetico (scoring) sulla base di
informazioni (quantitative e qualitative) e valutazioni (oggettive e soggettive) di natura diversa, tale nuovo sistema di
classificazione sara nel corso del prossimo esercizio fonte di approfondite analisi ed andra a corredare, unitamente all'analogo
modello di misurazione sviluppato a livello di Movimento un ulteriore stock informativo utile nel monitoraggio del credito e
allamitigazione del relativo rischio.

Le posizioni affidate, come gia accennato, vengono controllate anche utilizzando le informazioni fornite dalle Centrali dei
Rischi.

Tutte le posizioni fiduciarie sono inoltre oggetto di riesame periodico, svolto per ogni singola controparte/gruppo di clienti
connessi da parte delle strutture competenti per limite di fido.

Le valutazioni periodiche del comparto crediti sono confrontate con i benchmark, le statistiche e le rilevazioni prodotti dalla
competente struttura della Federazione Veneta delle Banche di Credito Cooperativo

Il controllo delle attivita svolte dall'’Area Crediti € assicurato dal Servizio Controlli e dall'unita di Risk Management in staff alla
Direzione Generale.

Lanormativainterna sul processo di gestione e controllo del credito & oggetto di aggiornamento costante.

Negli ultimi anni, la revisione della regolamentazione prudenziale internazionale (cd. Basilea 2, recepita alivello nazionale con
la Circolare della Banca d'ltalia n. 263 del 27 dicembre 2006) che, come noto, impone ale banche di dotarsi di un'efficiente
struttura di risk management in grado di misurare e monitorare tutte le fattispecie di rischio e di produrre delle autoval utazioni
periodiche sull'adeguatezza del capitale interno rispetto ala propria posizione di rischio, attuale e prospettica, nonché
I'evoluzione nell'operativita delle BCC-CR hanno ulteriormente spinto il Credito Cooperativo a sviluppare metodi e sistemi di
controllo del rischio di credito. In tale ottica, nell'ambito di un progetto unitario di Categoria, un forte impegno é stato dedicato
allo sviluppo di uno strumento per il presidio del rischio di credito che ha portato alla realizzazione di un sistema gestionale di
classificazione “ordinale” del merito creditizio delle imprese (Sistema CRC).

Coerentemente con le specificita operative e di governance del processo del credito delle BCC-CR, il Sistema CRC é stato
disegnato nell'ottica di realizzare un'adeguata integrazione tra le informazioni quantitative (Bilancio; Centrale dei Rischi;
Andamento Rapporto e Settore merceologico) e quelle qualitative accumulate in virtu del peculiare rapporto di clientela e del
radicamento sul territorio. Tale Sistema, quindi, consente di attribuire una classe di merito all'impresa cliente, tra le dieci
previste dalla scala maestra di valutazione, mediante il calcolo di un punteggio sintetico (scoring) sulla base di informazioni
(quantitative e qualitative) e valutazioni (oggettive e soggettive) di natura diversa.
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Relativamente alla nuova regolamentazione prudenziale, si evidenzia che, considerata la facolta attribuita dalla Direttiva
2006/48/CE del 14 giugno 2006 (art. 152, paragrafo 8) di applicare nel corso del 2007 un metodo standardizzato per il calcolo
dei requisiti patrimoniali per il rischio di credito analogo a quello in vigore fino al 31 dicembre 2006, il CdA della Banca ha
deliberato di avvalersi totalmente di tale facolta adottando nel corso del 2007 i criteri attualmente in vigore per il calcolo del
coefficiente di capitale.

Per quanto concerne |'adeguamento a tale nuova normativa, la Banca nel corso del 2007 ha seguito (attraverso I'acquisizione
della documentazione prodotta in relazione all'evoluzione dei lavori) e partecipato alle iniziative atal fine avviate nell'ambito
del Sistema del Credito Cooperativo. Tali iniziative sono state promosse a livello sia nazionale da parte di Federcasse con il
Progetto “Basilea 2", siaregionale da parte della nostra Federazione Regionale delle BCC.

A seguito dell'entrata in vigore della nuova disciplina prudenziale (1° gennaio 2008) e degli approfondimenti e delle
considerazioni sviluppate nell'ambito delle citate iniziative avviate, il CdA della Banca con apposite delibere ha adottato le
relative scelte metodologiche e operative aventi rilevanza strategica. In particolare, il CdA della Banca ha tra I'atro -
deliberato di:

adottare |a metodol ogia standardizzata per il calcolo dei requisiti patrimoniali per il rischio di credito (I Pilastro);

utilizzare, con riferimento al calcolo di cui a precedente alinea, le valutazioni del merito creditizio fornite dall'Agenzia di
credito ale esportazioni denominata SACE Spa per la determinazione dei fattori di ponderazione delle esposizioni ricomprese
nel portafoglio “Amministrazioni centrali e banche centrali”, nonché indirettamente - di quelle ricomprese nei portafogli
“Intermediari vigilati”, “Enti del settore pubblico” e “Enti territoriali”;

Inoltre, con riferimento al processo interno di valutazione dell'adeguatezza patrimoniale (ICAAP) previsto dal 11 Pilastro della
nuova regolamentazione prudenziae, il CdA della banca ha dato incarico alla Direzione generale di effettuare le seguenti
simulazioni di impatto:

quantificazione del capitale interno a fronte del rischio di concentrazione per singole controparti o gruppi di clienti connessi,
utilizzando I'algoritmo semplificato cd. Granularity Adjustment (Cfr. allegato B, Titolo |11, Capitolo 1 Circ. 263/06);
esecuzione delle prove di stress:

sul rischio di credito attraverso la determinazione del capitale interno necessario a fronte del nuovo livello di rischiosita
individuato ridefinendo il portafoglio bancario sulla base dei tassi di ingresso a sofferenza rettificata verificatisi nella peggiore
congiuntura creditizia sperimentata dalla Banca nel corso degli ultimi 6 anni;

sul rischio di concentrazione per singole controparti o gruppi di clienti connessi maggiorando i valori del coefficiente di
Herfindahl ed ipotizzando unaincremento del tasso di ingresso a sofferenza rettificata caratteristico della Banca.

Con riferimento all'operativita sui mercati mobiliari, sono attive presso I'Ufficio Finanza della Banca momenti di valutazione e
controllo siain fase di acquisto degli strumenti finanziari, siain momenti successivi nel quali periodicamente viene analizzata
la composizione del comparto per asset class/portafoglio lag/Ifrs, identificato, determinato il livello di rischio specifico oppure
di controparte e verificato il rispetto dei limiti e delle deleghe assegnate.

2.3. Tecniche di mitigazione del rischio di credito.

Conformemente agli obiettivi ed ale politiche creditizie definite dal CdA, la tecnica di mitigazione del rischio di credito
maggiormente utilizzata dalla Banca si sostanzia nell'acquisizione di differenti fattispecie di garanzie personali e reali,
finanziarie e non finanziarie.

Tali forme di garanzia sono, ovviamente, richieste in funzione dei risultati della valutazione del merito di credito dellaclientela
edellatipologiadi affidamento domandata dalla stessa.

La maggior parte delle esposizioni a medio e lungo termine della banca € assistita da garanzia ipotecaria (normalmente di
primo grado).

Peraltro, una parte significativa delle esposizioni € assistita da garanzie personali, normamente fideiussioni, principamente
rilasciate, a secondadei casi, dai soci delle societa o dai congiunti degli affidandi.

Con riferimento all'attivita sui mercati mobiliari, considerato che la composizione del portafoglio € orientata verso primari
emittenti con elevato merito creditizio, non sono richieste al momento particolari forme di mitigazione del rischio di credito.

E in corso di implementazione, anche sulla base degli approfondimenti condotti nell'ambito del Progetto di Categoria“Basilea
2", I'insieme degli interventi di adeguamento volti a garantire la realizzazione di configurazioni strutturali e di processo idonee
ad assicurare la piena conformita a requisiti organizzativi, economici e legali richiesti dalla nuova regolamentazione
prudenziale in materia di attenuazione del rischio di credito.

2.4. Attivita finanziarie deterior ate.

LaBanca e organizzata con strutture e procedure informatiche per la gestione, laclassificazione eil controllo dei crediti.
Coerentemente con quanto dettato dalla normativa IAS/IFRS, ad ogni data di bilancio viene verificata la presenza di elementi
oggettivi di perditadi valore (impairment) su ogni strumento o gruppo di strumenti finanziari.

Le posizioni che presentano un andamento anomalo sono classificate in differenti categorie di rischio. Sono classificate trale
sofferenze le esposizioni nei confronti di soggetti in stato di insolvenza o in situazioni sostanzialmente equiparabili; tra le
partite incagliate le posizioni in una situazione di temporanea difficolta che si prevede possa essere rimossa in un congruo
periodo di tempo; come crediti ristrutturati le posizioni per la quali la banca acconsente, a causa del deterioramento delle
condizioni economico-finanziarie del debitore, ad una modifica delle condizioni contrattuali originarie. In seguito alla modifica
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delle disposizioni di vigilanza e dell'introduzione del principi contabili internazionali, sono state incluse tra i crediti ad
andamento anomalo anche le posizioni scadute e/o sconfinanti da oltre 180 giorni. Questa modifica ha comportato
I'introduzione di una nuova categoria di crediti nella quale vengono classificate le posizioni con tali caratteristiche e
I'inclusione dello sconfinamento continuativo tra gli elementi da considerare ai fini del monitoraggio e della rilevazione dei
crediti problematici per favorire la sistemazione dell'anomalia anteriormente a raggiungimento dei giorni di sconfinamento
previsti per la classificazione del nuovo stato.

La responsahilita e la gestione complessiva dei crediti deteriorati, non classificati a “sofferenza’, € affidata al'Ufficio Fidi
dipendente dall'Area Crediti e coadiuvata dall'Ufficio Legale e Contenzioso . Detta attivitasi estrinseca principa mente nel:
monitoraggio delle citate posizioni in supporto alle agenzie di rete alle quali competono i controlli di primo livello;

concordare con il gestore dellarelazione gli interventi volti aripristinare la regolarita andamentale o il rientro delle esposizioni
oppure piani di ristrutturazione;

determinare le previsioni di perdite sulle posizioni; e

proporre agli organi superiori competenti il passaggio a “sofferenza’ di quelle posizioni che a causa di sopraggiunte difficolta
non lasciano prevedere alcuna possibilita di normalizzazione.

La metodologia di valutazione delle posizioni segue un approccio statistico commisurato all'intensita degli approfondimenti ed
alle risultanze che emergono dal continuo processo di monitoraggio.

L'attivita di recupero relative alle posizioni classificate a sofferenza sono gestite dall'Ufficio Contenzioso e Legale coadiuvato

dal responsabile dell'Area Crediti; I'ufficio & posizionato all'interno dell'Area Crediti della Banca.
In questo caso la metodologia di valutazione delle posizioni segue un approccio analitico.
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Informazioni di naturaquantitativa

A.QUALITA' DEL CREDITO
A.1 Esposizioni deteriorate ein bonis: consistenze, rettifiche di valore, dinamica, distribuzione economica e territoriale
A.1.1 Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori di bilancio)

: S . |Esposizioni|Esposizioni| Rischio Altre
Portafogli/qualita Sofferenze | Incagl riztprutturate Ss%adute Paese ativita Totale
1. Attivitafinanziarie
detenute per la negoziazione - - - - - 24.713 24.713
2. Attivitafinanziarie
disponibili per lavendita - - - - - 97.737 97.737
3. Attivitafinanziarie detenute
sino alla scadenza - - - - - - -
4, Crediti verso banche - - - - - 51.099 51.099
5. Crediti verso clientela 7.750 35.462 892 26.275 - 986.729 | 1.057.108
6. Attivitafinanziarie valutate
a fair value - - - - - - -
7. Attivitafinanziarie in corso
di dismissione - - - - - - -
8. Derivati di copertura - - - - - - -
Totale al 31.12.2007 7.750 35.462 892 26.275 - | 1.160.278 | 1.230.657
Totaleal 31.12.2006 7.401 31.102 878 17.358 - 995.196 | 1.051.935
| contratti derivati sono stati classificati trale"Altre attivita'.
A.1.2 Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia
(valori lordi e netti)
Attivitadeteriorate Altre attivita
. . Totale
Portafogli/qualita Esposizione | Rettifiche Rett&filche Esposizione | Esposizione Rett&filche Esposizione | (€sposizione
lorda specifiche | oozfoglio netta lorda portafoglio netta netta)
1. Attivitafinanziarie
detenute per la negoziazione - - - - X X 24.713| 24.713
2. Attivitafinanziarie
disponibili per lavendita - - - - 97.737 - 97.737| 97.737
3. Attivitafinanziarie detenute
sino alla scadenza - - - - - - - -
4. Crediti verso banche - - - - 51.099 - 51.099 51.099
5. Crediti verso clientela 79.505 8.983 143 70.379| 988.984 2.255| 986.729|1.057.108
6. Attivitafinanziarie valutate
al fair value - - - - X X -
7. Attivitafinanziarie in corso
di dismissione - - - - - - - -
8. Derivati di copertura - - - - X X -
Totaleal 31.12.2007|  79.505 8.983 143| 70.379|1.137.820 2.255[1.160.278|1.230.657
Totaleal 31.12.2006| 64.600 7.753 106 56.741| 987.038 1.982| 995.194(1.051.935

| contratti derivati sono stati classificati trale"Altre attivita".
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A.1.3 Esposizioni per cassa e fuori bilancio verso banche: valori lordi e netti

- Rettifiche Rettifiche -
Tipologie esposizioni/valori Esﬂ%?jgone di valore di vaore Espr?:tf;one
specifiche di portafoglio
A.ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze - - - -
b) Incagli - - - -
¢) Esposizioni ristrutturate - - - -
d) Esposizioni scadute - - - -
€) Rischio Paese - X - -
f) Altre attivita 57.925 X - 57.925
TOTALE A 57.925 - - 57.925
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate - - - -
b) Altre 8.323 X - 8.323
TOTALEB 8.323 - - 8.323

Le esposizioni per cassa comprendono tutte le attivitafinanziarie per cassa, qualunque siail portafoglio di allocazione contabile:
negoziazione, disponibile per la vendita, detenuto sino a scadenza, crediti, attivita valutate a fair value, attivita in via di
dismissione.

Le esposizioni "fuori bilancio" includono tutte le operazioni finanziarie diverse da quelle per cassa (garanzie rilasciate, impegni,

derivati ecc.) che comportano I'assunzione di un rischio creditizio, qualunque sia la finalita di tali operazioni (negoziazione,
copertura, ecc).

A.1.6 Esposizioni per cassa e fuori bilancio verso clientela: valori lordi e netti

- Rettifiche Rettifiche .
Tipologie esposizioni/valori Esposzione | di valore divaore | =PoSzone
specifiche di portafoglio
A.ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze 16.733 8.983 - 7.750
b) Incagli 35.548 - 86 35.462
¢) Esposizioni ristrutturate 896 - 4 892
d) Esposizioni scadute 26.328 - 53 26.275
€) Rischio Paese - X - -
f) Altre attivita 1.099.865 X 2.255 1.097.610
TOTALE A 1.179.370 8.983 2.398 1.167.989
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate 344 - - 344
b) Altre 45.080 X - 45.080
TOTALEB 45.424 - - 45.424

Leesposizioni per cassacomprendono tutte le attivita finanziarie vantate verso laclientelarel ative a: portafoglio di negoziazione
(HFT), portafoglio disponibileper lavendita(AFS) ecrediti di cui allavoce 70 dell'attivo.

Le esposizioni "fuori hilancio" includono tutte le operazioni finanziarie diverse da quelle per cassa (garanzie rilasciate, impegni,

derivati ecc.) che comportano I'assunzione di un rischio creditizio, qualunque sia la finalita di tali operazioni (negoziazione,
copertura, ecc).
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A.1.7 Esposizioni per cassaverso clientela: dinamicadelleesposizioni deteriorateesoggetteal " rischiopaese” lorde

: ; . |Esposizioni|Esposizioni| Rischio
Causali/Categorie Sofferenze|  Incagli ri ztprutturate Sse:adute Paese
A. Esposizionelordainiziale 15.155 31.168 880 17.397 -
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - 200 - 172 -
B. Variazioni in aumento 5.248 23.187 16 23.371 -
B.1ingress dacrediti in bonis 443 20.519 16 23.013 -
B.2 trasferimenti da altre categorie di esposizioni deteriorate 4774 2.668 - - -
B.3 altre variazioni in aumento 31 - - 358 -
C. Variazioni in diminuzione 3.670 18.807 - 14.440 -
C.1 uscite verso crediti in bonis - 12.883 - 10.567 -
C.2 cancellazioni 1.201 - - - -
C.3incassi 2.469 1.150 - - -
C.4 redlizzi per cessioni - - - - -
C.5 trasferimenti ad altre categorie di esposizioni deteriorate - 4.774 - 2.668 -
C.6 dtre variazioni in diminuzione - - - 1.205 -
D. Esposizionelordafinale 16.733 35.548 896 26.328 -
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - 179 - 160 -
A.1.8 Esposizioni per cassa verso clientela: dinamica delle rettifiche di valore complessive
: : . |Esposizioni | Esposizioni| Rischio
Causali/Categorie Sofferenze|  Incagli ri iutturate Sse:adute Paese
A. Rettifiche complessiveiniziali 7.753 65 2 39 -
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - 1 - - -
B. Variazioni in aumento 3.661 53 2 52 -
B.1 rettifiche di valore 3.661 53 2 52 -
B.2 trasferimenti da altre categorie di esposizioni deteriorate - - - --
B.3 altre variazioni in aumento - - - - -
C. Variazioni in diminuzione 2431 32 - 38 -
C.1lriprese di valore davalutazione 913 - - - -
C.2riprese di valore daincasso 291 - - - -
C.3 cancellazioni 1.227 32 - 38 -
C.4 trasferimenti ad altre categorie di esposizioni deteriorate - - - - -
C.5 dtre variazioni in diminuzione - - - - -
D. Rettifiche complessive finali 8.983 86 4 53 -
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - 1 - - -

Le esposizioni per cassa comprendono tutte le attivitafinanziarie per cassa, qualunque siail portafoglio di allocazione contabile:
negoziazione, disponibileper lavendita, detenuto sino ascadenza, credit, attivitaval utateal fair value, attivitain viadi dismissione.

A.2 CLASSIFICAZIONE DELLE ESPOSIZIONI IN BASE Al RATING ESTERNI E INTERNI
A.2.1 Distribuzione delle esposizioni per cassa e " fuori bilancio" per class di rating esterni

Classi di rating esterni
.. . Senza
Esposizioni ; - Total
* AAA/AA- | A+/A- |BBB+/BBB-| BB+BB- | B+/B- '”;e'éf’re rating oee
A. Esposizioni per cassa - - - - - -11.225.9141.225.914
B. Derivati - - - - - - 4.743 4.743
B.1 Derivati finanziari - - - - - - 4,743 4.743
B.2 Derivati creditizi - - - - - - - -
C. Garanzierilasciate - - - - - -|  36.026| 36.026
D. Impegni a erogar e fondi - - - - - - 12.538| 12.538
Totale - - - - - -11.279.2211.279.221

L’ ammontaredelleesposizioni con“rating esterni” rispetto al totaledelle stesseénullo.

Cio in considerazione del fatto che la Banca svolge attivita creditizia eminentemente nei confronti di

unrated.

micro e piccole imprese
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B.2 Distribuzione dei finanziamenti verso imprese non finanziarie residenti

a) Altri servizi 153.558
b) Servizi commercio 133.854
c¢) Ediliziae OO.PP. 126.797
d) Prodotti agricolturasilvicol. Pesca 120.655
€) Altri prodotti industriali 58.119
) Altre branche 206.033

La distribuzione delle esposizioni per cassa e “fuori bilancio” per comparto economico di appartenenza dei debitori e degli
ordinanti (per legaranzierilasciate) e stataeffettuatasecondoi criteri di classificazione previsti nel fascicolo“ Classificazionedella
clientelaper settori egruppi di attivitaeconomica’” editodallaBancad’ Italia

B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni per cassa e " fuori bilancio" verso clientela

Italia Altri Paesi europei America Asia Resto del mondo
Espos. | Espos. Espos. | Espos. Espos. | Espos. Espos. | Espos. Espos. | Espos.
lorda netta lorda netta lorda netta lorda netta lorda netta
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze 16.733 7.750 - - - - - - - -
A.2 Incagli 35.548| 35.462 - - - - - - - -
A.3 Esposizioni ristrutturate 896 892 - - - - - - - -
A.4 Esposizioni scadute 26.328| 26.275 - - - - - - - -
A.5 Altre esposizioni 1.099.682 (1.097.427 132 132 50 50 - - 1 1
TotaleA 1.179.187(1.167.806 132 132 50 50 - - 1 1
B. Esposizioni " fuori
bilancio"
B.1 Sofferenze - - - - - - - - - -
B.2 Incagli 54 54 - - - - - - - -
B.3 Altre attivita deteriorate 290 290 - - - - - - - -
B.4 Altre esposizioni 44.533| 44.533 547 547 - - - - - -
TotaleB 44.877| 44.877 547 547 - - - - - -
Totaleal 31.12.2007 1.224.064 [1.212.683 679 679 50 50 - - 1 1
Totaleal 31.12.2006 1.046.565 [1.036.724 130 130 105 105 - - - -

B.4 Distribuzione territoriale delle esposizioni per cassa e " fuori bilancio" verso banche

Italia Altri Paesi europei America Asia Resto del mondo
Espos. | Espos. Espos. | Espos. Espos. | Espos. Espos. | Espos. Espos. | Espos.
lorda netta lorda netta lorda netta lorda netta lorda netta
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze - - - - - - - - - R
A.2 Incagli - - - - - - - - - -
A.3 Esposizioni ristrutturate - - - - - - - - - -
A.4 Esposizioni scadute - - - - - - - - - R
A.5Altre esposizioni 57.851| 57.851 30 30 42 42 - - 3 3
TotaleA 57.851| 57.851 30 30 42 42 - - 3 3
B. Esposizioni " fuori
bilancio"
B.1 Sofferenze - - - - - - - - - -
B.2 Incagli - - - - - - - - - -
B.3 Altre attivita deteriorate - - - - - - - - - -
B.4 Altre esposizioni 7.292 7.292 1.031 1.031 - - - - - -
Totale B 7.292 7.292 1.031 1.031 - - - - - R
Totaleal 31.12.2007 65.143| 65.143 1.061 1.061 42 42 - - 3 3
Totaleal 31.12.2006 32.880| 32.880 175 175 130 130 - -

B.5 Grandi rischi

Si difinisce"granderischio” I'importo complessivo ponderato del fido verso un singolo cliente o un gruppo di clienti collegati, con
unvalorepari o superioreal 10%del patrimoniodi vigilanzadellabanca.
Labancaal 31.12.2007 non detiene a cunaposizionedi granderischio.
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C. OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE E DI CESSIONE DELLEATTIVITA

C.1 OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE

Informazioni di natura qualitativa

Finalita

L'operazione prevede la cessione di crediti nascenti da mutui ipotecari in bonis, originati da sedici Banche di Credito
Cooperativo e ceduti pro soluto ad una societa per la cartolarizzazione dei crediti costituita ai sensi della Legge n. 130/1999,
denominata Credico Finance 4 srl.

Con la partecipazione all'operazione la nostra Banca ha inteso raggiungere in modo diretto o indotto, ulteriori benefici
gestionali, commerciali e ancora economici, trai quali si ricordano:

- I’acquisizione di un importante ammontare di liquidita con un’ operazione “autoliquidante’;

- il beneficio per I’economialocale, a disposizione della quale viene immesso un consistente supplemento di liquidita acquisita
altrove (i titoli senior e mezzanine sono stati collocati quasi integralmente sui mercati esteri);

- la possibilita di intervenire sul mercato della finanza e del credito con maggior disponibilita ed elasticita rispetto a quella
consentita dallo sviluppo della raccolta, quindi con opportunita di accrescere la quota di mercato e di cogliere migliori
opportunitadi investimento.

Informazioni generali

Nell’ esercizio 2005 la Banca ha partecipato ad un’ operazione di cartolarizzazione di crediti ai sensi dellaL.130/199, avente per
oggetto crediti performing costituiti da mutui ipotecari concessi a clientela residenti in Italia. 11 progetto, realizzato con
I'assistenza di Iccrea Banca, ha visto la cessione pro-soluto di portafogli di crediti nascenti da mutui ipotecari “in bonis”
assistiti da ipoteca economicamente di 1° grado, erogati dalla banca e da altre quindici consorelle a clienti residenti nel
territorio nazionale, per un valore complessivo lordo di 400.796 milaeuro di cui 25.532 mila euro relativi alabanca.

Le parti, coni rispettivi ruoli, coinvolte nell’ operazione sono:

- Arrangers: Société Générale, London Branch ed Iccrea Banca S.p.a.

- Agente collocatore : Société Générale Corporate & Investment Banking

- Societa Veicolo: Credico Finance 4 S.r.l., una societa costituita ai sensi della Legge sulla Cartolarizzazione, con sede legale
in via Torino, 146, Roma, iscritta a Registro delle Imprese di Roma a n. 1082191 e nell’elenco generale tenuto presso
I’ Ufficio Italiano Cambi ai sensi dell’ articolo 106 del Testo Unico Bancario a n. 36329;

- Originators Advisor: ICCREA BANCA Sp.a

- Operating Bank: ICCREA BANCA S.p.a

- Agenzie di rating: Moody'’s Investors Service e Standard and Poor’s

- Societadi revisione: Reconta Ernst & Young S.p.A.

- Consulenza ed assistenzalegale: 1o Studio Legale Orrick e lo Studio Legale D’ Ercole;

L e attivita propedeutiche alla cessione dei crediti hanno riguardato:

I’elaborazione da parte degli Arrangers della Due Diligence aziendale: andamento storico della struttura
economico/patrimoniale, struttura organizzativa e management, posizionamento e mercato locale, sistema informativo,
strategie future, il processo di generazione dei mutui;

- 1" esame storico dell’ andamento dei crediti (incassi, rimborsi anticipati), degli incagli e delle sofferenze (recuperi e passaggi a
perdita);

- laredazione da parte della Banca di una Collection Policy contenente le procedure e le modalita di gestione dei crediti, siano
regolari, con ritardi nei pagamenti delle rate o in default;

- la selezione del portafoglio mutui “in bonis’ da cedere, identificato attraverso |’ applicazione di una serie di criteri comuni a
tuttele Bce e di altri criteri specifici caratterizzanti ciascuna, e che possiamo riassumere nel modo seguente:

Criteri comuni di selezione dei mutui:

a) denominati in euro;

b) classificati dalla Banca Cedente come in bonis in conformita alla vigente normativa di vigilanza emanata dalla Banca
d Itaia;

) garantiti da unaipoteca di primo grado economico in favore della relativa Bcc Cedente, intendendosi per tale un’ipoteca di
primo grado; ovvero un’ipoteca di grado successivo a primo rispetto ala quale ala data di valutazione, erano state
integralmente soddisfatte le obbligazioni garantite dalla/dalle ipotecalipoteche di grado precedente;

d) in relazione a quali il pagamento delle rate avvenga secondo una delle seguenti modalita: tramite disposizione permanente
di addebito su un conto corrente tenuto presso la Bcc Cedente; ovvero in contanti presso lefiliali della Bec Cedente;

€) in relazione a quali sia integralmente trascorso il periodo di pre-ammortamento eventualmente previsto dal relativo
contratto di mutuo; f) non derivanti da contratti di mutuo agevolati o comunqgue usufruenti di contributi finanziari di alcun tipo
ai sensi di legge o convenzione (cd. mutui agevolati e mutui convenzionati);
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g) non derivanti da contratti di mutuo concessi afavore di soggetti che siano dipendenti della Banca Cedente;

h) non derivanti da contratti di mutuo qualificati come “credito agrario” ai sensi dell’articolo 43 del Testo Unico Bancario,
nemmeno qualoral’ operazione di credito agrario sia stata effettuata mediante utilizzo di cambiale agraria;

i) derivanti da contratti di mutuo che non presentano alcuna rata scaduta e non pagata alla data di valutazione e in relazione ai
quali I'ultima rata scaduta entro la data di valutazione é stata pagata nel quindici giorni successivi ala scadenza; j) mutui
interamente erogati, per i quali non sussista alcun obbligo di, né sia possibile, effettuare ulteriori erogazioni;

k) non derivanti da mutui che, seppure in bonis, siano stati in qualunque momento classificati come crediti in sofferenza ai
sensi delle Istruzioni di VigilanzadellaBancad'ltalia.

Criteri Specifici di selezione del mutui di Crediveneto:

a) non derivanti da contratti di mutuo con data erogazione successivaal 31 dicembre 2004,

b) derivanti da contratti di mutuo il cui capitale originario sia maggiore ad euro 90.000,00 o inferiore ad euro 500.000,00;

¢) non derivanti da contratti di mutuo che abbiano unarata di ammortamento fissa ed una durata variabile;

d) derivanti da contratti di mutuo con rata di anmmortamento mensile;

€) non derivanti da contratti di mutuo la cui erogazione sia stata effettuata dalla Banca Cedente assieme ad altri finanziatori
(c.d. "finanziamenti in pool");

f) non derivanti da contratti di mutuo che prevedono un tasso di interesse fisso per un periodo iniziale, dopo il qualeil debitore
avral'opzione di convertire detto tasso di interesse in un tasso variabile pari ad euribor pit un determinato margine oppure in
un tasso di interesse fisso pari all'lRS pit un determinato margine (cd. "tasso modulare™);

g) derivanti da contratti di mutuo che prevedono un tasso di interesse pari all'euribor atre mesi piu un margine superiore a
1,10 p.p. e minore a 1,90 p.p.;

h) derivanti da contratti di mutuo che prevedano il rimborso integrale a una data non successiva al 31 dicembre 2024.

La Societa Veicolo ha utilizzato i proventi relativi al’ emissione del titoli asset-backed a ricorso limitato, collocati sui mercati
internazionali presso investitori istituzionali, per pagareil prezzo iniziale dei crediti ceduti dalle Bec (Originators).

| titoli emessi sono risultati i seguenti (valori in euro):

Serie Notes Rating Importo Scadenza

Class. A Senior AAA 376.800 01/12/2032
Class. B Mezzanine A 16.000 01/12/2032
Class. C Junior No rating 7.996 01/12/2032

La tranche A é stata collocata con una cedola trimestrale pari a tasso Euribor a 3 mesi act/360 maggiorato di 14 punti base,
mentre latranche B hala cedola che prevede un rendimento pari a tasso Euribor 3 mesi act/360 maggiorato di 32 punti base.

| titoli Junior sono stati emessi in sedici classi C, una per ogni Bec cedente, e dalle stesse riacquistati ed inseriti nel portafoglio
titoli di proprieta

Il puntuale rimborso di tutti i titoli emessi verra assicurato esclusivamente dai flussi di cassa generati dai pagamenti eseguiti
dai debitori ceduti, senza possibilita di ricorso sulle Banche Cedenti.

Ripartizione per vitaresidua

Vitaresidua Numer o mutui Importo Distribuzione %

Dal a5anni 10 544 3,10
Oltre 5 anni 141 16.984 96,90
Totale 151 17.528 100,00

Descrizione delle politiche di copertura adottate per mitigarei rischi connessi

Ciascun Cedente ha fornito alla  Societa Veicolo una linea di liquidita che ha lo scopo di coprire sfasamenti temporali dei
flussi finanziari, cioé traincasso dei mutui ceduti e rimborso dei titoli emessi dall'operazione. Ha quindi funzione di garanzia
che puo tramutarsi in intervento temporaneo di cassa, ove tali sfasamenti comportino scoperture finanziarie momentanee nel
piano di rimborso dei titoli medesimi. La nostra banca ha messo a disposizione del Veicolo una linea di liquidita di euro
988.115 pari a 3,87% del portafoglio ceduto.

Inoltre, ciscun cedente ha messo a disposizione del Veicolo titoli di stato nella misura del 110% dell’importo della linea di
liquidita, con la funzione di fornire una forma di supporto sostitutiva a supporto gia fornito con la linea di liquidita, per
consentire alla Societa veicolo di far fronte tempestivamente a pagamento delle somme dovute ai Portatori dei titoli Senior a
titolo di interessi e capitale, nonché di far fronte ai costi dell’ operazione.

La quota di spettanza dei titoli che la nostra Banca ha trasferito su un conto di deposito titoli intestato alla Societa stessa,
presso la Deutsche Bank di Milano e di 1.087 mila euro. | titoli di stato erogati continuano ad essere iscritti nel bilancio della
Banca tra le attivita costituite in garanzia per conto terzi connesse con operazioni di natura finanziaria. Stante la struttura
finanziaria dell’ operazione Il rischio residuo gravante sulla Banca a fronte di un eventuale insolvenza totale del mutuatari €
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rappresentato dall’ammontare dei titoli di classe C sottoscritti per euro 500.654 ed il valore dellalinea di credito concessaalla
Societa veicolo.

| titoli verranno rimborsati dopo che sono stati rimborsati tutti gli altri titoli di classe A1, A2 e B nonché tutti gli altri creditori
prioritari indicati nell’intercreditor agreement.

Comunque detti titoli sono rappresentativi di nostri mutui ipotecari con regolarita di rientro e garanzie capienti. Per il
monitoraggio dei relativi rischi la Banca continua ad utilizzare gli strumenti di controllo gia esistenti per i crediti in
portafoglio.

Informativa sui risultati economici connessi con le posizioni in bilancio e fuori bilancio

L’economicita complessiva dell’ operazione dipende sia dai differenziali economici strettamente connessi alle operazioni
medesime (costo della provvista, rendimento della nuova liquidita ottenuta, costi operativi) sia dai mutamenti indotti nel
profilo tecnico della Banca (miglioramento del “ratios’ di Vigilanza, riequilibrio del portafoglio impieghi, alineamento delle
scadenze delle poste dello stato patrimoniale, ecc.) che incidono sul suo standing.

In particolare, dall’operazione di cartolarizzazione la banca ha ottenuto (contestualmente alla cessione) il regolamento del
prezzo dei mutui ceduti in misura pari ala somma algebrica tra il corrispettivo per i mutui cartolarizzati e la sottoscrizione
dellatranche ddl titolo C di propria competenza. L’ operazione ha consentito di acquisire liquidita per c.a. 23.860 mila euro al
costo stimato onnicomprensivo anualizzato di 22,5 b.p. sull’ euribor atre mesi. | costi dell’ operazione sono stati quantificati in
c.a. 118 milaeuro.

La Banca beneficera inoltre delle commissioni percepite per I'attivita di servicing volta per conto dell’ emittente, del
rendimento sotto forma di excess spread del titolo junior sottoscritto (funzione della performance dei crediti ceduti) nonché di
un risultato connesso con il reimpiego dellaliquidita generata dall’ operazione.

Descrizione dei sistemi interni di misurazione e controllo dei rischi connessi con I’ operativita in cartolarizzazioni.

Il processo di gestione delle cartolarizzazioni € assistito da specifica procedurainterna che assegna compiti e responsabilitaalle
strutture organizzative coinvolte nelle diverse fasi del processo stesso . Ciascuna delle banche cedenti esercita le attivita di
servicing in relazione allo specifico portafoglio dalla stessa ceduto, curando la gestione, I'amministrazione e l'incasso dei
crediti nonché la gestione dei procedimenti, in conformita ai criteri individuati nel contratto di servicing. Per tale attivita,
disciplinata da una procedura che permette il coordinamento di tutte le attivita inerenti avvalendosi delle competenti strutture
aziendali, la Banca riceve una commissione pari a 0,40% su base annua. In adempimento a quanto disposto dalle Istruzioni di
Vigilanza emanate dalla Banca d’ Italia in materia, la Banca verifica inoltre che I’ operazione nel suo complesso sia gestita in
conformita alla legge e al prospetto informativo (Offering Circular). 1l portafoglio di ciascuna cartolarizzazione € sottoposto a
monitoraggio continuo sulla base del quale sono predisposti report mensili e trimestrali verso la societa veicolo e le controparti
dell’ operazione, cosi come previsti dalla documentazione contrattuale, con evidenze dello status dei crediti e dell’ andamento
degli incassi. Tale informativa costituisce anche la rendicontazione periodica sull’ andamento dell’ operazione effettuata all’ Alta
direzioneea CdA. L' attivitadel servicer, € soggetta a certificazione annuale da parte di societa di revisione esterna.

Operazioni di cartolarizzazione di terzi

LaBancadetiene in portafoglio titoli rinvenienti da operazioni di cartolarizzazione di terzi per complessivi 3.031 mila euro

Strumenti finanziari Valore nominale Valoredi bilancio
Titoli Junior 2.800 3.031
Totale 2.800 3.031

Trattasi di titoli di classe F emessi dalla societa veicolo Credico Funding-CBO srl nel contesto di emissione di obbligazioni ,
acquistate da | CCREA Banca spa. - Credico Funding 2 Junior cod. Isin I TO003693766 prestito di 34.800 mila euro,

- Credico Funding 3 Junior cod. Isin 1T0004237753 prestito di 34.200 mila euro.

L e attivita sottostanti a detti titoli sono costituite da obbligazioni emesse da Bcc.

Si precisa che relativamente alle suddette operazioni di cartolarizzazione la Banca non svolge alcun ruolo di servicer.

Nel corso dell'esercizio sono stati rimborsati per naturale scadenza titoli Junior e Mezzanine relativi alla Credico Funding 1
rispettivamente per un valor nominale di 380 mila euro e 500 mila euro.

La Banca non detiene alcunainteressenza nella societa veicolo.

Nell’ esercizio non si sono apportate rettifiche di valore su titoli in portafoglio posseduti..
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C.1.5 Ammontare complessivo delle attivita cartolarizzate sottostanti ai titoli junior o ad altre forme di sostegno
creditizio

Attivitd/Valori Cartolarizzazioni tradizionali Cartolarizzazioni sintetiche

A.Attivita sottostanti proprie: 7.996 -
A.1 Oggetto di integrale cancellazione -
1. Sofferenze - X
2. Incagli - X
3. Esposizioni ristrutturate - X
4., Esposizioni scadute - X
5. Altre attivita - X
A.2 Oggetto di parziale cancellazione -
1. Sofferenze - X
2. Incagli - X
3. Esposizioni ristrutturate - X
4. Esposizioni scadute - X
5. Altre attivita - X
A.3 Non cancellate 7.996 -
1. Sofferenze - -
2. Incagli - -
3. Esposizioni ristrutturate - -
4. Esposizioni scadute -
5. Altre attivita 7.996 -

B. Attivita sottostanti di terzi: 69.000 -
B.1 Sofferenze - -
B.2 Incagli - -

B.3 Esposizioni ristrutturate - -
B.4 Esposizioni scadute -
B.5 Altre attivita 69.000 -

C.1.7 Attivita di servicer - incassi dei crediti cartolarizzati e rimborsi dei titoli emess dalla societa veicolo

Atltiv_ité Incass crediti Quota % dei titoli rimborsati (dato di fine periodo)
cartolarizzate 1cass! Cred . - —
(dato di fine periodo) | "edizzali nell'anno senior mezzanine junior

Societaveicolo
ativita attivita attivita ativita attivita attivita
deteriorate| inbonis |deteriorate| inbonis |deteriorate| inbonis

Credico Finance 4 - | 17.528 - 2.906 - - - - -

Deteriorate| Inbonis |Deteriorate| Inbonis
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SEZIONE 2 - RISCHI DI MERCATO
2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE - PORTAFOGL |0 DI NEGOZIAZIONE DI VIGILANZA

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali

La Banca svolge attivita di negoziazione in proprio di strumenti finanziari esposti a rischio di tasso di interesse sia
direttamente, siain minima parte tramite delega ad | crcea Banca che opera nel rispetto delle politiche e dei limiti di assunzione
dei rischi previsti dal contratto di gestione in delega.

Ladimensione del portafoglio di proprieta e strettamente legata alla posizione di liquidita di tesoreria. La Banca, pertanto, non
svolge attivita di negoziazione in senso stretto: i titoli del portafoglio di negoziazione sono detenuti in un'ottica di
complementarieta con il portafoglio bancario, risultando destinati alla costituzione delle riserve di liquidita secondaria, a fronte
delle esigenze di tesoreria. La Banca non assume posizioni speculative in strumenti derivati come previsto dalla Istruzioni di
Vigilanza della Banca d'ltalia e dallo statuto della Banca stessa.

Lefonti del rischio tasso di interesse sono rappresentate dall'operativitain titoli obbligazionari.

Rispetto al'anno precedente la Banca, ha incrementato il portafoglio di negoziazione seppur mantenendo lo stesso su valori
ancora relativamente contenuti, il portafoglio di negoziazione, esclusa la componente in derivati finanziari € composto per il
98% datitoli di stato dei quali lamaggior parte costituitadaBOT e CCT.

B. Processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso di interesse

La Banca monitorail rischio tasso di interesse insito nel portafoglio di negoziazione di Vigilanza mediante |'approccio previsto
dalla normativa di vigilanza prudenziale emanata dalla Banca d'ltalia. In particolare per i titoli di debito il “rischio generico”,
ovvero il rischio di perdite causate da una avversa variazione del livello del tassi di interesse, & misurato tramite il “metodo
delle scadenze’ che consiste nella distribuzione delle posizioni (titoli di debito, derivati su tassi di interesse, ecc.) in fasce
temporali di vitaresiduadi riprezzamento del tasso di interesse; le posizioni cosi allocate sono opportunamente compensate per
emissione, fasciatemporale e gruppi di fasce temporali.

La gestione del rischio di tasso del portafoglio di negoziazione € effettuata dall'Ufficio Finanza in base a limiti e deleghe
definiti direttamente dal CdA, che provvede anche alle attivita di misurazione e verificadel rischio di tasso, il monitoraggio di
tale rischio & demandato al Servizio Controlli e al'unita di Risk Management.

La gestione e la misurazione del rischio di tasso di interesse del portafoglio di negoziazione viene supportata da tecniche e
modelli di Modified Duration e di VaR che consentono di determinare, con frequenza giornaliera, gli impatti prodotti dalle
variazioni della struttura dei tassi di interesse sul valore del portafoglio di negoziazione.

In particolare, il limite di Modified Duration, calcolato in base ad un'ipotesi di variazione della curvadi +/-100 bp, & definito in
relazione ala tipologia di emittente. Da evidenziare che il VaR (VaR Value at Risk metodo varianza/covarianza, intervallo di
confidenza 99%, holding period 1 giorni lavorativi), considerato per la determinazione dei limiti & calcolato non in base al
solo rischio di tasso ma in relazione a tutti i fattori di rischio considerati, e quindi anche equity e cambio, nonché dell'effetto
diversificazione.

Tali modelli sono getiti in sinergiatrail Centro Servizi e I'apposita unita preposta in Iccrea Banca che genera in output, via
elettronica, report consultabili da ogni utente coinvolto nel processo di gestione e misurazione del rischio di tasso.

| risultati di tali analisi sono portati a conoscenza dei Vertici aziendali tramite il Tableau de bord..

I modello di misurazione del rischio di tasso non € utilizzato per la determinazione dei requisiti patrimoniali, ma rappresenta
uno strumento interno a supporto della gestione e del controllo interno del rischio.

Per quanto concerne |'adeguamento alla nuova regolamentazione prudenziale (Circolare della Banca d'ltalia n. 263/06), il CdA
della Banca con apposite delibere deliberasi € espresso tral'altro afavore:

- dell'adozione della metodol ogia standardizzata per il calcolo dei requisiti patrimoniali per i rischi di mercato (I Pilastro);

- utilizzare, nell'ambito della suddetta metodologia, il metodo basato sulla scadenza (oppure della “ duration modificata’) per la
determinazione del requisito patrimoniale a fronte del rischio di posizione generico sui titoli di debito.

Circala quantificazione del V.ar. si rimanda alla sezione “2.2. Rischio di tasso di interesse portafoglio bancario” dove detto
valore viene quantificato complessivamente sia per le attivita finanziarie detenute per la negoziazione sia per le attivita
finanziarie disponibili per lavendita.
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Informazioni di natura quantitativa

1. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: distribuzione per durata residua (data di riprezzamento) delle attivita e
delle passivitafinanziarieper cassaederivati finanziari

Valuta di denominazione: Euro

_ . _ fino da o_Itr_e da o} tre da oItr_e da o_I tre oltre _ durata
Tipologia/Durata avista . |3 mesi fino|6 mesi fino| 1 anno fino| 5 anni fino . indeter-
residua a3 mes a6 mesi alanno a5anni al0anni 10 anni minata
1. Attivita per cassa - 7.596 9.983 899 1.388 - 31 -
1.1 Titoli di debito - 7.596 9.983 899 1.388 - 31 -
- con opzione di
rimborso anticipato - - - - - - - -
- altri - 7.596 9.983 899 1.388 - 31 -
1.2 Altre attivita - - - - - - - -
2. Passivita per cassa - - - - - - B B
2.1 PC.T. passivi - - - - - - - -
2.2 Altre passivita - - - - - - - -
3. Derivati finanziari - 2.070 1.415 - - - - -
3.1 Contitolo
sottostante - 1.748 1415 - - - - -
- Opzioni - - - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri derivati - 1.748 1.415 - - - - -
+ posizioni lunghe - 249 1.334 - - - - -
+ posizioni corte - 1.499 81 - - - - -
3.2 Senzatitolo
sottostante - 322 - - - - - -
- Opzioni - - - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri derivati - 322 - - - R . .
+ posizioni lunghe - 27 - - - - - -
+ posizioni corte - 295 - - - - - .
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Vautadi denominazione. Altre residuali

Tipologia/Durata
residua

avista

fino
a3 mes

daoltre
3 mesi fino
a6 mes

daoltre
6 mesi fino
alanno

daoltre
1 anno fino
ab anni

daoltre
5 anni fino
a 10 anni

oltre
10 anni

durata
indeter-
minata

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri
1.2 Altre attivita

2. Passivita per cassa
2.1 PC.T. passivi
2.2 Altre passivita

3. Derivati finanziari
3.1 Contitolo
sottostante
- Opzioni
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
- Altri derivati
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
3.2 Senzatitolo
sottostante
- Opzioni
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
- Altri derivati
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
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2.2RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE - PORTAFOGLI10 BANCARIO

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso di interesse

Le principali fonti di rischio di tasso di interesse sono costituite dalle poste a tasso fisso, per quanto riguarda il rischio da “fair
value’, mentre sono daindividuarsi nelle poste atasso variabile relativamente al rischio da“flussi finanziari”.

Una considerazione a parte va dedicata alle poste a vista che risultano avere comportamenti asimmetrici a seconda che si
considerino le voci del passivo o quelle dell'attivo: mentre le prime sono molto vischiose e quindi, di fatto, afferenti a rischio
da“fair value”, le seconde si adeguano velocemente ai mutamenti del mercato, per cui possono essere ricondotte al rischio da
“flussi finanziari”.

Il portafoglio bancario é costituito prevalentemente da crediti e dalle varie forme di raccolta dalla clientela

Il rischio tasso di interesse insito nel portafoglio bancario & monitorato dalla Banca su base trimestrale, mediante I'analisi delle
scadenze, che consiste nella distribuzione delle posizioni (attivita, passivita, derivati, ecc.) in fasce temporali secondo la vita
residua del loro tempo di rinegoziazione del tasso di interesse, come previsto dalla normativa di vigilanza, per una previsione
di variazione dei tassi di un punto percentuale.

Le diverse posizioni ricadenti in ciascuna fascia temporale sono ponderate con pesi che approssimano la duration finanziaria
delle posizioni stesse. All'interno di ogni fascia le posizioni attive sono compensate con quelle passive, ottenendo in tale modo
una posizione netta.

L'indice di rischiosita determinato dalla Banca € pertanto espresso come rapporto fra la sommatoria di tali posizioni nette el
patrimonio di vigilanza. Quando l'indice di rischiosita si avvicina a valori significativi, la Banca pone in essere idonee azioni
correttive per riportarlo ad un livello fisiologico.

Nel corso dell'esercizio € stato stipulato un accordo di collaborazione con Iccrea Banca per un progetto, che entrera a regime
nel primo semestre 2008, di ALM le analisi periodiche sanno messe a disposizione dell'unita di Risk Management, della
Direzione Generale e dei Vertici Aziendali quale ulteriore strumento di monitoraggio sull'equilibrio delle poste attive e passive
aziendali.

Leanalis di ALM, prodotte verranno inoltre presentate dall'Unita di Risk Management nell'ambito del Comitato rischi.

Inoltre, con riferimento al processo interno di valutazione dell'adeguatezza patrimoniale (ICAAP) previsto dal 1l Pilastro della
nuova regolamentazione prudenziale, il CdA della banca ha dato incarico ala Direzione generale di effettuare le seguenti
simulazioni di impatto:

- quantificazione del capitale interno a fronte del rischio di tasso di interesse sul portafoglio bancario, utilizzando I'algoritmo
semplificato indicato nella Circolare 263/06 (Cfr. allegato C, Titolo 111, Capitolo 1); tale metodologia quantifica il suddetto
rischio in termini di variazione del valore economico del portafoglio bancario a fronte di uno shock di tasso pari a 200 punti
base;

- esecuzione delle prove di stress su tale tipologia di rischio utilizzando la suddetta metodologia e considerando un incremento
dello shock di tasso ipotizzato nella matrice di ponderazione (ad esempio 100 bp).

Nel corso dell'esercizio, rispetto all'anno precedente, la Banca ha mantenuto costante in termini di valori assoluti I'esposizione
complessiva a rischio di tasso, calcolata come in precedenza descritto, di conseguenza si € visto ridotta I'esposizione
percentuale sul patrimonio di vigilanza, che, globamente considerata passa da 2,61%, quantificabile per un impatto
economico in 2,865 milioni di Euro, al 2,30% quantificabile in 2,905 milioni di Euro, valori che si contraggono in modo
significativo, rispettivamente allo 0,20% per il 2006 e alo 0,57% per il 2007, se i calcoli vendono condotti escludendo le
posizioni in derivati.

La sensibilita del portafoglio bancario ala variazione dei tass di interesse, tenuto della particolare volatilita dei tassi di
mercato da qualche tempo in atto, & stata oggetto, nel corso dell'esercizio, di approfondite analisi storico statistiche, da tali
analisi € emerso una elevata correlazione tralavariazione dei tassi di mercato e la variazione dei tassi del portafoglio bancario,
in particolare tra la variazione del tasso Euribor 3 mesi e la variazione dei tassi delle poste dello stato patrimoniale attivo e
passivo della banca; questo ha permesso di mantenere pressoché stabile il differenziale tra il rendimento medio dell'attivo e il
costo della provvista onerosa.

Con riferimento a V.arr., cosi come definito nelle sezioni precedenti, calcolato complessivamente sia per le attivita finanziarie
detenute per la negoziazione sia per le attivita finanziarie disponibili per la vendita & quantificato rispettivamente in euro 19
mila al 31 dicembre 2006 e in euro 79 mila al 31 dicembre 2007 I'impatto che ne potrebbe derivare sia sul conto economico
che sul patrimonio aziendale.

B. Attivita di coperturadel fair value

La Banca pone in essere operazioni di copertura gestionale da variazioni del fair value, per la cui rappresentazione contabile si
avvale di quanto disposto dallacd Fair Value Option. La strategia adottata nel corso dell'anno dalla Banca mira a contenere il
rischio tasso e a stabilizzare il margine d'interesse. Le principali tipologie di derivati utilizzati sono rappresentate da interest
rate swap (IRS) e opzioni su tass, indici e Sicav. Le passivita coperte, sono rappresentate da prestiti obbligazionari emessi
dallabanca.

C. Attivita di coperturadei flussi finanziari

La Banca non pone in essere operazioni di copertura di cash flow, ossia coperture dell'esposizione alla variabilita dei flussi
finanziari associati a strumenti finanziari atasso variabile.
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Informazioni di natura quantitativa
1. Portafoglio bancario: distribuzione per durata residua (per data di riprezzamento) delle attivita e delle passivita

finanziarie

Valuta di denominazione; Euro

) ) . fino da o.Itr.e da o] tre da oltrg da ql tre oltre _ durata
Tipologia/Durata avista . |3 mesi fino| 6 mesi fino| 1 anno fino| 5 anni fino . indeter-
residua asmes a6 mesi alanno a5 anni a 10 anni 10 anni minata
1. Attivita per cassa 365.572 | 615.501| 106.633 22.585 24.140 7.375 4.436 15.745
1.1 Titoli di debito - 35.823 60.020 22 208 700 - -
- conopzionedi
rimborso anticipato - - - - - - - -
-altri - 35.823 60.020 22 208 700 - -
1.2 Finanziamenti a
banche 40.806 - - - - - - 7.995
1.3 Finanziamenti a
clientela 324.766 | 579.678 46.613 22.563 23.932 6.675 4.436 7.750
-clc 320.453 900 - 91 - - - -
-atri finanziamenti 4313 | 578.778 46.613 22472 23.932 6.675 4.436 7.750
-con opzione di
rimborso anticipato - - - - - - - -
-altri 4313 | 578.778 46.613 22.472 23.932 6.675 4.436 7.750
2. Passivita per cassa 584.612 | 552.243 38.292 69.610 13.700 - - -
2.1 Debiti verso
clientela 418.532 82.365 25.991 51.303 - - - -
-clc 289.798 1.733 33 17.101 - - - -
-atri debiti 128.734 80.632 25.958 34.202 - - - -
-con opzione di
rimborso anticipato 64.367 40.316 12.979 17.101 - - - -
-altri 64.367 40.316 12.979 17.101 - - - -
2.2 Dehiti verso banche 33.685 25.000 - - - - - -
-clc 33.685 - - - - - - -
-atri debiti - 25.000 - - - - - -
2.3 Titoli di debito 132.395 | 444.878 12.301 18.307 13.700 - - -
- con opzione di
rimborso anticipato - - - - - - - -
-altri 132.395 | 444.878 12.301 18.307 13.700 - - -
2.4 Altre passivita - - - - - - - -
-con opzione di
rimborso anticipato - - - - - - - -
- dltre - - - - - - - -
3. Derivati finanziari 7.587 | 174.589 71.031 30.499 138.652 - - -
3.1 Con titolo sottostante - - - - - - - -
- Opzioni - - - - - - - -
+posizioni lunghe - - - - - - - -
+posizioni corte - - - - - - - -
-Altri derivati - - - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
3.2 Senzatitolo sottostante 7.587 | 174.589 71.031 30.499 138.652 - - -
-Opzioni - - - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri derivati 7.587 | 174.589 71.031 30.499 138.652 - - -
+ posizioni lunghe 2.029 37.499 2.500 30.499 138.652 - - -
+ posizioni corte 5.558 | 137.090 68.531 - - - - -
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Valuta di denominazione; Dollaro Usa

Tipologia/Durata
residua

avista

fino
a3 mesi

daoltre
3 mesi fino
a6 mesi

daoltre
6 mesi fino
alanno

daoltre
1 anno fino
a5 anni

daoltre
5 anni fino
a 10 anni

oltre
10 anni

durata
indeter-
minata

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti
aclientela
-clc
- atri finanziamenti
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri

171

2.462

1.698
764

764

764

42

2. Passivita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
- clc
- altri debiti
- con opzione di
rimborso anticipato
- altri
2.2 Debhiti verso banche
-clc
- altri dehiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri
2.4 Altre passivita
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtre

1.856
1.856
1.856

763

763

763

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
3.2 Senzatitolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
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Valuta di denominazione; Sertlina GB

Tipologia/Durata
residua

avista

fino
a3 mesi

daoltre
3 mesi fino
a6 mesi

daoltre
6 mesi fino
alanno

daoltre
1 anno fino
a5 anni

daoltre
5 anni fino
a 10 anni

oltre
10 anni

durata
indeter-
minata

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti
aclientela
-clc
- dtri finanziamenti
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri

11

86

80

80

80

2. Passivita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- atri debiti
- con opzione di
rimborso anticipato
- altri
2.2 Debhiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di
rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtre

10
10
10

86

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
3.2 Senzatitolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
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Valuta di denominazione: Yen Giapponese

Tipologia/Durata
residua

avista

fino
a3 mesi

daoltre
3 mesi fino
a6 mesi

daoltre
6 mesi fino
alanno

daoltre
1 anno fino
a5 anni

daoltre
5 anni fino
a 10 anni

oltre
10 anni

durata
indeter-
minata

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti
aclientela
-clc
- dtri finanziamenti
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri

67

2.015

1.951

1951

1.951

66

66

66

66

2. Passivita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
- clc
- atri debiti
- con opzione di
rimborso anticipato
- altri
2.2 Debhiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di
rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtre

67
67
67

2.015

65

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
3.2 Senzatitolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
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Valuta di denominazione; Dollaro Canada

Tipologia/Durata
residua

avista

fino
a3 mesi

daoltre
3 mesi fino
a6 mesi

daoltre
6 mesi fino
alanno

daoltre
1 anno fino
a5 anni

daoltre
5 anni fino
a 10 anni

oltre
10 anni

durata
indeter-
minata

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti
aclientela
-clc
- dtri finanziamenti
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri

134

134

134

134

2. Passivita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
- clc
- atri debiti
- con opzione di
rimborso anticipato
- altri
2.2 Debhiti verso banche
-clc
- altri dehiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di
rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtre

155

155

155

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
3.2 Senzatitolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
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Valuta di denominazione:; Franco Svizzera

Tipologia/Durata
residua

avista

fino
a3 mesi

daoltre
3 mesi fino
a6 mesi

daoltre
6 mesi fino
alanno

daoltre
1 anno fino
a5 anni

daoltre
5 anni fino
a 10 anni

oltre
10 anni

durata
indeter-
minata

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti
aclientela
-clc
- dtri finanziamenti
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri

3.151

256

256

256

256

2. Passivita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- atri debiti
- con opzione di
rimborso anticipato
- altri
2.2 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di
rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtre

241

241

241

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
3.2 Senzatitolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
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Valuta di denominazione; Altre residuali

Tipologia/Durata
residua

avista

fino
a3 mesi

daoltre
3 mesi fino
a6 mesi

daoltre
6 mesi fino
alanno

daoltre
1 anno fino
a5 anni

daoltre
5 anni fino
a 10 anni

oltre
10 anni

durata
indeter-
minata

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti
aclientela
-clc
- dtri finanziamenti
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtri

37

2. Passivita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- atri debiti
- con opzione di
rimborso anticipato
- altri
2.2 Debhiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di
rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di
rimborso anticipato
- dtre

50
50
50

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
3.2 Senzatitolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
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2.3 RISCHIO DI PREZZO - PORTAFOGLI10 DI NEGOZIAZIONE DI VIGILANZA

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali

La Banca svolge marginali attivitd di negoziazione in proprio di strumenti finanziari esposti a rischio di prezzo sia
direttamente, sia tramite delega ad Iccrea Banca che opera nel rispetto delle politiche e dei limiti di assunzione dei rischi
previsti dal contratto di gestionein delega.

Tale attivita di negoziazione riguarda strumenti di capitale, nonché quote di fondi comuni azionari; gli investimenti in
strumenti di capitale riguardano prevalentemente azioni quotate. Essa risulta comunque residuale rispetto al'operativita sui
mercati obbligazionari.

La strategia sottostante alla negoziazione di questi strumenti finanziari si pone I'obiettivo di massimizzare il profilo
complessivo di rischio/rendimento. Le posizioni detenute a fini di negoziazione sono quelle intenzionalmente destinate a una
successiva dismissione a breve termine e/o assunte alo scopo di beneficiare, nel breve termine, di differenze tra prezzi di
acquisto e di vendita con una opportuna diversificazione degli investimenti.

B. Processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di prezzo

Il rischio prezzo del portafoglio di negoziazione € monitorato sia tramite analisi delle esposizioni quotate e non quotate, sia
attraverso la determinazione dell'esposizione per singolo mercato, ovvero dell'esposizione complessiva per ciascun paese.
Inoltre, la Banca monitora costantemente gli investimenti in strumenti di capitale onde assumere tempestivamente le decisioni
pit opportune in merito allatempistica di realizzo.

Il rischio di prezzo del portafoglio di negoziazione € gestito dall'Ufficio Finanza sulla base di deleghe che ne circoscrivono
I'esposizione in termini di nozionale, di mercati di quotazione, di paesi di residenza degli enti emittenti.

Come riportato anche nella sezione rischio di tasso, esiste anche un limite in termini di VaR, sebbene non specifico per tale
fattore di rischio, ma riferito al portafoglio nel suo complesso. Il monitoraggio del rischio consente comunque anche la
determinazione dell'Equity Var e la scomposizione del dato di rischio per singolo fattore. Tale monitoraggio viene effettuato sia
dall'Ufficio Finanza siadall'unita di Risk Management.

I modelli a supporto delle analisi di rischio sono gestiti con apposita procedura con la collaborazione di ICCREA Banca che
generain output report consultabili daogni utente coinvolto nel processo di gestione e misurazione del rischio.

| risultati di tali analisi sono riportati a conoscenza dei Vertici Aziendali tramiteil periodico tableau de bord.

I modello di misurazione del rischio di prezzo non é utilizzato per la determinazione dei requisiti patrimoniali ma rappresenta
uno strumento a supporto della gestione e del controllo interni.

Per quanto riguarda la quantificazione dell'impatto economico patrimoniale si rimanda alla sezione 2.2. rischio di tasso di
interesse - portafoglio bancario.

Informazioni di natura quantitativa

1. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: esposizioni per cassain titoli di capitalee O.1.C.R.

Valore di bilancio

Quotati Non quotati
A. Titoli di capitale 83 -
A.1Azioni 83 -
A.2 Strumenti innovativi di capitale - -
A.3 Altri titoli di capitale - -
B.O.l.C.R. - -
B.1 Di diritto italiano - -
- armonizzati aperti - -
non armonizzati aperti - -
- chiusi - -
riservati - -
- sSpeculativi - -
B.2 Di altri Stati UE - -
- armonizzati - -
- non armonizzati aperti - -
- non armonizzati chiusi - -
B.2 Di Stati non UE - -
- aperti - -
- chiusi - -
Totale 83 -

Tipologia esposizioni/Valori
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2. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: distribuzione delle esposizioni in titoli di capitalee indici azionari per i
principali Paesi del mercatodi quotazione

Quotati
Tipologia operazioni/Indice quotazione Non quotati
Italia Paese... Paese...
A. Titoli di capitale 83 - - -
- posizioni lunghe 83 - - -

- posizioni corte - - - R
B. Compravendite non ancoraregolate su titoli di capitale - - - -
- posizioni lunghe - - - -
- posizioni corte - - - -
C. Altri derivati su titoli di capitale - - - -
- posizioni lunghe - - - -
- posizioni corte - - - -
D. Derivati su indici azionari - - - -
- posizioni lunghe - - - -
- posizioni corte - - - -

24RISCHIO DI PREZZO - PORTAFOGLI0O BANCARIO DI VIGILANZA

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di prezzo

Il portafoglio bancario accoglie particolari tipologie di investimenti in titoli di capitale, aventi la finalita di perseguire
determinati obiettivi strategici di medio/lungo periodo. Nel portafoglio bancario sono presenti per lo piu partecipazioni che
costituiscono cointeressenze in societa appartenenti a sistema del Credito Cooperativo €/o in societa €/o enti strumentali allo
sviluppo dell’ attivita della Banca.

Per quanto riguarda la quantificazione dell’impatto economico patrimoniae si rimanda alla sezione 2.2. rischio di tasso di
interesse - portafoglio bancario.

B. Attivita di coperturadel rischio di prezzo

Ad oggi, vistal'attual e operativita non sono poste in essere operazioni di copertura del rischio di prezzo.
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Informazioni di natura quantitativa

1. Portafoglio bancario: esposizioni per cassain titoli di capitalee O.I.C.R.

Valore di bilancio
Quotati Non quotati
A. Titoli di capitale - 3.605
A.1Azioni - 3.605
A.2 Strumenti innovativi di capitale - -
A.3 Altri titoli di capitale --
B. O.I.C.R. - 390
B.1 Di diritto italiano - 390
- armonizzati aperti - -
- non armonizzati aperti - -
- chius - -
- riservati - 390
- specul ativi - -
B.2 Di dtri Stati UE - -
- armonizzati - -
- non armonizzati aperti - -
- non armonizzati chiusi - -
B.2 Di Stati non UE - -
- aperti - -
- chiusi - -
Totale - 3.995

Tipologia esposizione/Valori

2. Portafoglio bancario: modelli interni e altre metodologie per I'analisi di sensitivita

25RISCHIO DI CAMBIO

Il rischio di cambio rappresentail rischio di subire perdite sulle operazioni in valuta per effetto di avverse variazioni dei corsi
delle divise estere.

Nell'esercizio dell'attivita in cambi la Banca non assume posizioni speculative. In ogni caso la Banca limita I’ eventuale
posizione nettain cambi anon oltre il 2% del patrimonio di vigilanza.

Informazioni di natura qualitativa
A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di cambio

La Banca € marginamente esposta a rischio di cambio per effetto dell’ operativita tradizionale con particolari tipologie di
clientela; dell’attivita di servizio ala clientela per cambi di  banconote espresse in divise diverse dall’Euro ed in giacenza
presso le casse.

L’ esposizione a rischio di cambio é determinata attraverso una metodologia che ricalca quanto previsto dalla normativa di
Vigilanzain materia.

La sua misurazione si fonda sul calcolo della “posizione netta in cambi”, cioé del saldo di tutte le attivita e le passivita (in
bilancio e “fuori bilancio”) relative a ciascuna valuta, ivi incluse le operazioni in euro indicizzate all’andamento del tassi di
cambio di valute.

B. Attivita di copertura del rischio di cambio
L’ attivita di copertura del rischio cambio avviene attraverso un’ attenta politica di sostanziale pareggiamento delle posizioni in
valutarilevate. L’ ufficio estero della Banca provvede giornalmente a mantenere pressoché neutra la posizione netta in cambi,

acquistando o vendendo le eccedenze di valuta che si sono generate dall’ operativita quotidiana. Il rischio di tasso della Banca
S attesta su valori trascurabili.
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Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attivita, delle passivita e dei derivati

Valute

Voci Dollari . Dollari | Franchi Altre

USA Sterline Yen Canades | Svizzeri valute
A. Attivitafinanziarie 2.675 97 2.148 137 3.416 38
A.1Titoli di debito - - - - --
A.2 Titoli di capitale - - - - - -
A.3 Finanziamenti a banche 1.911 17 131 3 197 38
A.4 Finanziamenti aclientela 764 80 2.017 134 3.219 -
A5 Altre attivitafinanziarie - - - - - -
B. Altreattivita 34 16 1 1 19 2
C. Passivita finanziarie 2.662 96 2.147 158 3.378 50
C.1 Dehiti verso banche 806 86 2.080 155 3.378 -
C.2 Dehiti verso clientela 1.856 10 67 3 - 50
C.3Titoli di debito - - - - - -
D. Altre passivita - - - - - -
E. Derivati finanziari 579 8 - - 13 16
- Opzioni 579 8 - - 13 16
+ posizioni lunghe 277 - - - 2 16
+ posizioni corte 302 8 - - 11 -
- Altri derivati - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - -
Totaleattivita 2.709 113 2.149 138 3.435 40
Totalepassivita 3.241 104 2.147 158 3.391 66
Shilancio (+/-) (532 9 2 (20) 44 (26)
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A.6 Vitaresidua dei derivati finanziari " over the counter" : valori nozionali

' Oltre 1 anno
Sottostanti/Vitaresidua a 1F I:r?n o efino . 50;:3 Totde
abanni

A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza 75.197 268.050 - 343.247
A.1 Derivati finanziari su titoli di debito etass d'interesse 74.581 217.070 - 291.651
A.2 Derivati finanziari su titoli di capitale eindici azionari - 50.980 - 50.980
A.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro 616 - - 616
A.4 Derivati finanziari su altri valori - - - -
B. Portafoglio bancario - - - -
B.1 Derivati finanziari su titoli di debito etassi d'interesse - - - -
B.2 Derivati finanziari su titoli di capitale eindici azionari - - - -
B.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro - - - -
B.4 Derivati finanziari su altri valori - - - -

Totaleal 31.12.2007 75.197 268.050 - 343.247

Totaleal 31.12.2006 34.639 323.197 - 357.836

SEZIONE 3-RISCHIO DI LIQUIDITA

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidita

Si definisce rischio di liquidita la possibilita che la Banca non riesca a mantenere i propri impegni di pagamento a causa
dell’incapacita di reperire nuovi fondi (funding liquidity risk), dell’incapacita di vendere attivita sul mercato (asset liquidity
risk) per far fronte allo shilancio da finanziare ovvero del fatto di essere costretta a sostenere costi molto alti per far fronte ai
propri impegni. Il controllo sul rischio di liquidita viene attualmente effettuato con cadenza trimestrale, secondo le metodologie
proposte dall’ Autoritadi Vigilanza.

L’ obiettivo di tale controllo é di garantire il mantenimento di riserve di liquidita sufficienti ad assicurare la solvibilita nel breve
termine ed, a tempo stesso, il mantenimento di un sostanziale equilibrio frale scadenze medie di impieghi e raccolta.

L’ attivita di gestione, monitoraggio e controllo avviene secondo due approcci. Il primo é d tipo statistico \ deterministico ed
evidenzia il fabbisogno o la disponibilita di liquidita su un orizzonte temporale di 12 mesi a partire dallo sviluppo dei flussi
generati 0 assorbiti dalla previsioni in sede di definizione del documento di programmazione annuale e dei budget di filiae. Il
secondo approccio € di tipo dinamico \ probabilistico e s basa sullo studio dei trend storici  di fabbisogni o disponibilita
nell’arco inframensile delle passate variazioni evidenziate. La gestione della liquidita corrente, inoltre, e affidata, per
specifiche competenze, dell’ Ufficio Finanza, che si avvale delle previsioni di impegno e, in particolare, dei flussi di cassain
scadenza, rilevati tramite la procedura C.R.G di Iccrea Banca (conto di regolamento giornaliero). Per il monitoraggio dei flussi
finanziari un ulteriore strumento di supporto € la gestione giornaliera dello scadenzario dei flussi in entrata e in uscita affidata
sempre alla stessa struttura, che raccoglie le segnalazioni provenienti dalle altre struttura della Banca deputate alla generazione
di fluss finanziari quali: I’ Ufficio fidi, I’Ufficio sistemi di regolamento, I’ Ufficio Contabilita e bilancio e lo stesso Ufficio
finanza. Il rischio di liquidita e mitigato da apposite di linee di credito aperte prevalentemente con | ccrea Banca.
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Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie - Valuta di
denominazione: DollaroUsa

daoltre | daoltre | daoltre daoltre | da oItr_e da oItr_e daoltre
Voci/Scaglioni temporali avista | 1 giorno |7 giorni a| 15 giorni 1f_m&ee 3mesi | 6mes | lanno | Oltre
a7 giorni| 15 giorni | a1 mese inoa fmoa_ finoa fmoz_a 5anni
3mes | 6mes | 1anno | 5anni
Attivita per cassa 171 47 787 1.091 537 42 - - -
A.1Titoli di Stato - - - - - - - - -
A.2 Titoli di debito quotati - - - - - - - - -
A.3 Altri titoli di debito - - - - - - - - -
A.4 Quote O.I.C.R. - - - - - - - - -
A.5 Finanziamenti 171 47 787 1.091 537 42 - - -
- banche 171 - 747 951 - 42 - - -
- clientela - 47 40 140 537 - - - -
Passivita per cassa 1.856 47 39 140 537 43 - - -
B.1 Depositi 1.856 47 39 140 337 43 - - -
- banche - 47 39 140 337 43 - - -
- clientela 1.856 - - - - - - - -
B.2 Titoli di debito - - - - - - - - -
B.3 Altre passivita - - - - 200 - - - -
Operazioni "fuori bilancio” - 688 - 196 - - - - 88
C.1 Derivati finanziari
con scambio di capitale - 492 - - - - - - 83
- posizioni lunghe - 234 - - - - - - 44
- posizioni corte - 258 - - - - - - 44
C.2 Depositi e finanziamenti
daricevere - 98 - 08 - - - - R
- posizioni lunghe - 98 - - - - - - R
- posizioni corte - - - 98 - - - - -
C.3 Impegni irrevocabili
aerogare fondi - 98 - 98 - - - - -
- posizioni lunghe - - - 98 - - - - -
- posizioni corte - 98 - - - - - - -
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1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie - Valuta di
denominazione: SterlinaGB

daoltre | daoltre | daoltre | daoltre
I1mese | 3mes 6 mesi 1 anno Oltre
finoa finoa finoa fino a 5 anni
3 mes 6 mesi lamno | 5anni

daoltre | daoltre | daoltre
Voci/Scaglioni temporali avista | 1giorno |7 giorni al 15 giorni
a7giorni| 15 giorni | a1l mese

Attivita per cassa 11 - - - 86 - - - -
A.1Titoli di Stato - - - - - - - - -
A.2 Titoli di debito quotati - - - - - - - - -
A.3 Altri titoli di debito - - - - - - - - -
A.4 Quote O.I.C.R. - - - - - - - - -

A.5 Finanziamenti 11 - - - 86 - - - -
- banche 11 - - - 6 - - - -
- clientela - - - - 80 - - - -
Passivita per cassa 10 - - - 86 - - - -
B.1 Depositi 10 - - - 86 - - - -
- banche - - - - 86 - - - -
- clientela 10 - - - - - - - -

B.2 Titoli di debito - - - - - - - - -
B.3 Altre passivita - - - - - - - - -
Operazioni " fuori bilancio" - 8 - - - - - - -
C.1 Derivati finanziari
con scambio di capitale - 8 - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - 8 - - - - - - R
C.2 Depositi e finanziamenti
daricevere - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
C.3 Impegni irrevocabili
aerogare fondi - - - - - - - i R
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
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1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie - Valuta di
denominazione: Yen Giappone

daoltre | daoltre | daoltre | daoltre
I1mese | 3mes 6 mesi 1 anno Oltre
finoa finoa finoa fino a 5 anni
3 mes 6 mesi lamno | 5anni

daoltre | daoltre | daoltre
Voci/Scaglioni temporali avista | 1giorno |7 giorni al 15 giorni
a7giorni| 15 giorni | a1l mese

Attivita per cassa 67 - - 1.736 279 66 - - -
A.1Titoli di Stato - - - - - - - - -
A.2 Titoli di debito quotati - - - - - - - - -
A.3 Altri titoli di debito - - - - - - - - -
A.4 Quote O.1.C.R. - - - -
A.5 Finanziamenti 67 - - 1.736 279 66 - - -

- banche 67 - - - 64 - - - -
- clientela - - - 1.736 215 66 - - -
Passivita per cassa 67 - - 1.736 279 65 - - -
B.1 Depositi 67 - - 1.736 279 65 - - -
- banche - - - 1.736 279 65 - - -
- clientela 67 - - - - - - - -

B.2 Titoli di debito - - - - - - - - -
B.3Altre passivita - - - - - - - - -
Operazioni " fuori bilancio" - - - - - - - - -
C.1 Derivati finanziari con
scambio di capitale - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
C.2 Depositi e finanziamenti
daricevere - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
C.3 Impegni irrevocabili
aerogare fondi - - - - - - - i, R
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
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1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie - Valuta di
denominazione: Dollaro Canada

daoltre | daoltre | daoltre | daoltre
I1mese | 3mes 6 mesi 1 anno Oltre
finoa finoa finoa fino a 5 anni
3 mes 6 mesi lamno | 5anni

daoltre | daoltre | daoltre
Voci/Scaglioni temporali avista | 1giorno |7 giorni al 15 giorni
a7giorni| 15 giorni | a1l mese

Attivita per cassa 3 - - - 134 - - - -
A.1Titoli di Stato - - - - - - - - -
A.2 Titoli di debito quotati - - - - - - - - -
A.3 Altri titoli di debito - - - - - - - - -
A.4 Quote O.1.C.R.

A.5 Finanziamenti 3 - - - 134 - - - -
- banche 3 - - - - - - - -
- clientela - - - - 134 - - - -
Passivita per cassa 3 - - - 155 - - - -
B.1 Depositi 3 - - - 155 - - - -
- banche - - - - 155 - - - -
- clientela 3 - - - - - - - -

B.2 Titoli di debito - - - - - - - - -
B.3 Altre passivita - - - - - - - - -
Operazioni " fuori bilancio" - - - - - - - - -
C.1 Derivati finanziari
con scambio di capitale - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
C.2 Depositi e finanziamenti
daricevere - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - _
C.3 Impegni irrevocabili
aerogare fondi - - - - - - - i, R
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -

157



1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie - Valuta di
denominazione: Franco Svizzera

daoltre | daoltre | daoltre | daoltre
I1mese | 3mes 6 mesi 1 anno Oltre
finoa finoa finoa fino a 5 anni
3 mes 6 mesi lamno | 5anni

daoltre | daoltre | daoltre
Voci/Scaglioni temporali avista | 1giorno |7 giorni al 15 giorni
a7giorni| 15 giorni | a1l mese

Attivita per cassa 9 19 269 1.066 1.797 256 - - -
A.1Titoli di Stato - - - - - - - - -
A.2 Titoli di debito quotati - - - - - - - - -
A.3 Altri titoli di debito - - - - - - - - -
A.4 Quote O.I.C.R. -
269 1.066 1.797 256 - - -

A.5 Finanziamenti 9 19
- banche 9 - 16 79 93 - - - -
- clientela - 19 253 987 1.704 256 - - -
Passivita per cassa - 34 327 1.033 1.742 241 - - -
B.1 Depositi - 34 327 1.033 1.742 241 - - -
- banche - 34 327 1.033 1.742 241 - - -
- clientela - - - - - - - - -

B.2 Titoli di debito - - - - - - - - ,
B.3 Altre passivita - - - - - - - - -

Operazioni " fuori bilancio" - 24 - 15 - - - - 4

C.1 Derivati finanziari

con scambio di capitale - 9 - - - - - - 4
- posizioni lunghe - - - - - - - - 2
- posizioni corte - 9 - - - - - - 2

C.2 Depositi e finanziamenti

daricevere - 15 - 15 - - - - .
- posizioni lunghe - 15 - - - - - - -
- posizioni corte - - - 15 - - - - R

C.3 Impegni irrevocabili

aerogare fondi - - - - - - - - -

- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
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1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie - Valuta di
denominazione: Altreresiduali

daoltre | daoltre | daoltre | daoltre
I1mese | 3mes 6 mesi 1 anno Oltre
finoa finoa finoa fino a 5 anni
3 mes 6 mesi lamno | 5anni

daoltre | daoltre | daoltre
Voci/Scaglioni temporali avista | 1giorno |7 giorni al 15 giorni
a7giorni| 15 giorni | a1l mese

Attivita per cassa 37 - - - - - - - -
A.1Titoli di Stato - - - - - - - - -
A.2 Titoli di debito quotati - - - - - - - - -
A.3 Altri titoli di debito - - - - - - - - -
A.4 Quote O.1.C.R. - - - - - - - - -

A.5 Finanziamenti 37 - - - - - - - R
- banche 37 - - - - - - . _
- clientela - - - - - - - - -
Passivita per cassa 50 - - - - - - - -
B.1 Depositi 50 - - - - - - - -
- banche - - - - - - - - -
- clientela 50 - - - - - - - R

B.2 Titoli di debito - - - - - - - - -
B.3Altre passivita - - - - - - - - -
Operazioni " fuori bilancio" - - - - - - - - -
C.1 Derivati finanziari
con scambio di capitale - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
C.2 Depositi e finanziamenti
daricevere - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
C.3 Impegni irrevocabili
aerogare fondi - - - - - - - i, R
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
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1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie - Valuta di
denominazione: Euro

daoltre | daoltre | daoltre daoltre | da oItr_e da oItr_e daoltre
Voci/Scaglioni temporali avista | 1giorno |7 giorni @ 15 giorni 1f_m&ee 3mes | 6mes | 1anno Oltre_
a7 giorni| 15 giorni | a1 mese inoa fmoa} fino a fmoa_t 5 anni
3 mes 6 mesi lanno | 5anni
Attivita per cassa 279.040 | 11.096 6.946 | 37.965 | 102.571 | 65.271 | 74.962 | 301.747 | 315.848
A.1Titoli di Stato - - 443 2 6.201 | 10.089 3.684 | 86.067 814
A.2 Titoli di debito quotati - - - - - - - - -
A.3 Altri titoli di debito - - - - 24 6 511 6.040 2.778
A.4 Quote O.1.C.R. 389 - - - - - - - -
A.5 Finanziamenti 278.651 | 11.096 6.503 | 37.963 | 96.346 | 55.176 | 70.767 | 209.640 | 312.256
- banche 48.801 - - - - - - - -
- clientela 229.850 | 11.096 6.503 | 37.963 | 96.346 | 55.176 | 70.767 | 209.640 | 312.256
Passivita per cassa 384.827 993 | 14.877 | 23.058 | 58517 | 29.657 | 79.168 | 463.174 | 50.559
B.1 Depositi 378.461 1 72 18 4.463 418 | 17.112 140 | 25.495
- banche 33.685 - - - - - - - | 25.000
- clientela 344.776 1 72 18 4.463 418 | 17.112 140 495
B.2 Titoli di debito 828 992 | 13.459 4514 | 35343 | 16.292 | 62.056 | 463.034 | 25.064
B.3 Altre passivita 5.538 - 1346 | 18526 | 18.711 | 12.947 - - -
Operazioni " fuori bilancio" - 2.053 39 - 17 1.295 81 188 107
C.1 Derivati finanziari con
scambio di capitale - 2.053 39 - 17 1.295 81 188 107
- posizioni lunghe - 444 39 - 12 1.275 24 64 46
- posizioni corte - 1.609 - - 5 20 57 124 61
C.2 Depositi e finanziamenti
daricevere - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
C.3 Impegni irrevocabili
aerogare fondi - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
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2. Digtribuzione settoriale delle passivita finanziarie

Governi Altri .~ | Impresedi | Imprese ;

Esposizioni/Controparti e Banche enti ~Societa asg Ccura n%n Altgtt'

Centrali | pubblici | fnanZiaie| = b0 | finanziarie| 99
1. Dehiti verso clientela 2.762 6.023 2.691 352 | 135440 | 297.367
2. Titoli in circolazione - - 312 452 53.193 353.072
3. Passivitafinanziarie di negoziazione - - - - - 4.418
4. Passivitafinanziarie a fair value - - 853 - 15.516 198.184
Totaleal 31.12.2007 2.762 6.023 3.856 804 | 204.149 | 853.041
Totaleal 31.12.2006 - 5.542 2.555 851 | 159.927 | 775.402

3. Digtribuzione territoriale delle passivita finanzarie
Altri

Esposizioni/Controparti Italia Paesi America Asia Resto gel

Europei Mondo
1. Debhiti verso clientela 444411 146 48 - 30
2. Debiti verso banche 65.191 - - - -
3. Titali in circolazione 407.029 - - - -
4. Passivitafinanziarie di negoziazione 3.785 633 - - -
5. Passivitafinanziarie a fair value 214.501 52 - - -
Totaleal 31.12.2007 | 1.134.917 831 48 - 30
Totaleal 31.12.2006 | 956.553 737 4 - 59
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SEZIONE 4 - RISCHI OPERATIVI

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestioneemetodi di misurazionedel rischiodiliquidita

Il rischio operativo, cosi come definito dalla nuova regolamentazione prudenziale, € “il rischio di subire perdite derivanti dalla
inadeguatezzao dalladisfunzionedi procedure, risorse umaneesistemi interni, oppure daeventi esogeni”. Taledefinizioneinclude
il rischiolegale, manon consideraquello reputazional eestrategico.

Il rischio operativo, in quanto tale, € un rischio puro, essendo ad connesse solo manifestazioni negative dell'evento. Tali
manifestazioni sono direttamentericonducibili all'attivitadellaBancaeriguardano tuttalastrutturadella stessa (governo, business
esupporto).

Le principali fonti di manifestazione del rischio operativo sono riconducibili alle frodi interne (ivi incluse le violazioni di leggi,
regolamenti edirettiveaziendali) o esterne, nonchéall'interruzionedell'operativitaedisfunzioni dei sistemi.

La nuova regolamentazione prudenziale prevede tre modalita alternative di misurazione del requisito patrimoniale a fronte del

rischio operativo, caratterizzate dalivelli crescenti di complessitanellamisurazione dell'esposizioneal rischio edapresidi vieppiu
stringenti in termini di meccanismi di governo societario e di processi per l'identificazione, la gestione e il controllo del rischio.
Posto chele banche sono tenute ad adottare il metodo piti rispondente all e proprie caratteristiche e capacitagestionali agli specifici

profili dimensionali e operativi, sono previste specifiche soglie di accesso per i metodi diversi daquello Base, che neriservano
I'utilizzo alle banche di maggiore dimensione o che svolgono attivita specializzate pit esposte a rischio operativo. A seguito
dell'entrata in vigore della nuova disciplina prudenziale (1° gennaio 2008) e degli approfondimenti e delle considerazioni

sviluppate nell'ambito delle iniziative avviate nell'ambito del gia citato progetto di Categoria, il CdA della Banca con apposite
deliberehaadottato |erel ative scelte metodol ogiche e operative aventi rilevanzastrategica. In particolare, il CdA dellaBancaha tra
I'dltro - deliberato di applicare con riferimento alla misurazione afini prudenziali del requisito a fronte del rischio operativo, il

“metodo base”, che prevede I'applicazione del coefficiente regolamentare - 15% - ad un indicatore del volume di operativita
aziendal eindividuato nel marginedi intermediazione.

Ai soli fini informativi e con esclusivo riferimento ai dati relativi al 31 dicembre 2006 e a 31 dicembre 2007, si precisache detta
mi surazione esprimerebbe un requisito patrimoniale pari a5,8 milioni di Euro.

Nel corso dell'esercizio chiuso a 31 dicembre 2007, anche il rischio operativo, nel pit ampio ambito delle attivita condotte dalla
funzionedi revisioneinterna, érisultato oggetto di specificheemirateverifiche. In particolare, sono stati oggetto di verificai profili

abilitativi alle procedure aziendali, nell'ottica di migliorare |a segregazione funzionale e la separatezza tra funzioni strettamente
operativee funzioni di controllo.

Con specificoriguardo al rischiolegale (il rischio di subire perdite derivanti daviolazioni di leggi o regolamenti, daresponsabilita
contrattuale o extra-contrattuale ovvero da altre controversie) si rende necessario, anche allaluce dell'importante evoluzione del

guadro normativo e regolamentare di riferimento, continuare nell'impegno sinora profuso per mantenere una cultura aziendale
improntata a principi di onesta, correttezza e rispetto delle norme interne ed esterne al'azienda, approntando specifici presidi

organizzativi volti ad assicurare il rigoroso rispetto delle prescrizioni normative e di autoregolamentazione. | requisiti

organizzativi per lagestionedel rischio di non conformitanormativafissati dalle Istruzioni di Vigilanzain materia (che prevedono
lacreazione all'interno dellabanca di unafunzione ad hoc, lafunzione di compliance, deputataal presidio e controllo del rispetto
dellenorme) assumono, intal senso, unruolorilevante.

Tale funzione, infatti, inserendosi nel complessivo ambito del sistema dei controlli interni, costituisce infatti un ulteriore
contributo oltre che all'efficienza ed efficacia delle operazioni aziendali, all'affidabilita dell'informazione finanziariae a rispetto
dellalegge. Comenoto, relativamenteall'adeguamento alle disposi zioni in materiadi conformitanormativa, €in corso un progetto

di Categoria, coordinato daFedercasse ea qual e partecipaanchelaFederazionelocale, nel cui ambito estato giadefinitoil quadro

metodol ogico di riferimento. Leistruzioni di vigilanzadefinisconoi principi di caratteregenerale, volti ad individuarelefinalitaed
i principali compiti della funzione, riconoscendo nel contempo alle banche piena discrezionalita nella scelta delle soluzioni

organizzative piu idonee ed efficaci per realizzarli e rimettendo |aresponsabilita dell'attuazione e della supervisione complessiva
del sistemadi gestionedel rischio agli organi di governo societario. Rilevaatal finela definizionedei ruoli edelle responsabilitadi

processo in coerenzacon le peculiaritadimensionali ed operative el'assetto organizzativo e strategico dellagestione dei rischi della
Banca. | n proposito sono attualmentein corsoleriflessioni, di concerto con laFederazionelocal e etenendo debitamente conto delle
specificitaorganizzative e operative dellabancaper I'individuazione del modello organizzativo di riferimento anchealalucedella
possibilita, prevista dalle disposizioni normative, di esternalizzazione della funzione o di supporto, da parte delle strutture
associative, nell'esecuzione delle attivita di competenza. Nelle more dell'attivazione della Funzione, con opportuna deliberasi
provveduto a individuare il referente responsabile dell'esecuzione dei contenuti di controllo previsti dala MiFID, (cfr.
Regolamento congiunto Consob/Banca d'ltalia del 30/10/2007). In via di continuita e coerentemente con quanto previsto dal

regolamento congiunto, talereferente e statoi dentificato nel responsabiledel Servzio Controlli comedisciplinato nel Regolamento
Intermediari n. 11522, art. 57, il cui precedente mandato € stato esteso per richiamare le ulteriori responsabilitaintrodotte dalle
nuovenormesullagestionedei servizi di investimento.

Per quanto attieneil rischio legale connesso ai procedimenti giudiziari pendenti nei confronti dellaBancarappresentaun usualee
fisiologico contenzioso che é stato debitamente analizzato a fine di effettuare, ove ritenuto opportuno, congrui accantonamenti in
bilancio conformementeai nuovi principi contabili.

Si rimandapertanto allasezione 12.2. “fondi per rischi ed oneri” dove sono commentateleposte contabili d'interesse per tali rischi.

162



PARTE F - INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO
Sezione 1 - |l patrimonio dell'impresa

A. Informazioni di natura qualitativa

Una delle consolidate priorita strategiche della banca € rappresentata dalla consistenza e dalla dinamica dei mezzi patrimoniali.
L'evoluzione del patrimonio aziendale non solo accompagna puntualmente la crescita dimensionale, ma rappresenta un
elemento decisivo nelle fasi di sviluppo. Per assicurare una corretta dinamica patrimoniale in condizioni di ordinaria
operativita, la banca ricorre soprattutto all'autofinanziamento, ovvero al rafforzamento delle riserve attraverso |la destinazione
degli utili netti. Labancadestinainfatti allariservaindivisibile laquasi totalitadegli utili netti di esercizio.

Il patrimonio netto della banca e determinato dalla somma del capitale sociale, della riserva sovrapprezzo azioni, dellariserva
legale, delle riserve davalutazione e dall'utile di esercizio, per la quota da destinare ariserva, cosi comeindicato nella Parte B -
Sezione 14 Passivo della presente Nota integrativa.

| principi contabili internazionali definiscono invece il patrimonio netto, in via residuale, in "cid che resta delle attivita
dell'impresa dopo aver dedotto tutte le passivitd'. In una logica finanziaria, pertanto, il patrimonio rappresenta |'entita
monetariadei mezzi apportati dalla proprieta ovvero generati dall'impresa.

Ai fini di vigilanza, ['aggregato patrimoniale rilevante a tale scopo viene determinato in base ale disposizioni previste dalla
Banca d'ltalia. Esso costituisce il presidio di riferimento delle disposizioni di vigilanza prudenziale, in quanto risorsa
finanziaria in grado di assorbire le possibili perdite prodotte dall'esposizione della banca ai rischi tipici della propria attivita,
assumendo un ruolo di garanzia nei confronti di depositanti e creditori.

L 'attuale consistenza patrimoniale consente il rispetto delle regole di vigilanza prudenziale previste per tutte le banche, nonché
quelle specifiche dettate per le banche di credito cooperativo.

In base alle istruzioni di vigilanza, infatti, il patrimonio della banca deve rappresentare almeno 1'8% del totale delle attivita
ponderate in relazione a profilo di rischio creditizio, valutato in base alla categoria delle controparti debitrici, alla durata, &
rischio paese ed alle garanzie ricevute.

Le banche sono inoltre tenute arispettare i requisiti patrimoniali connessi all'attivita di intermediazione.

Per le banche di credito cooperativo sono inoltre previste differenti forme di limitazione all'operativita aziendale quali:

- il vincolo dell'attivita prevalente nei confronti dei soci, secondo il quale piu del 50% delle attivita di rischio deve essere
destinato a soci 0 ad attivita prive di rischio;

- il vincolo del localismo, secondo il quale non € possibile destinare piu del 5% delle proprie attivita a di fuori della zona di
competenza territoriale, identificata generalmente nel comuni ove la banca hale proprie succursali ed in quelli limitrofi.

B. Informazioni di natura quantitativa

Per quanto riguarda le informazioni di natura quantitativa e, in particolare, la composizione del patrimonio netto della banca, si
farimando alla Parte B - Sezione 14 Passivo della presente Nota integrativa

Sezione 2 - || patrimonio ei coefficienti di vigilanza
2.1 Patrimonio di vigilanza
A. Informazioni di natura qualitativa

Il patrimonio di vigilanza ed i coefficienti patrimoniali sono stati calcolati sulla base del valori patrimoniali e del risultato
economico determinati con I'applicazione della normativa di bilancio previstadai principi contabili internazionali IAS/IFRS e
tenendo conto della disciplina della Banca d'ltalia sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali.

Il patrimonio di vigilanza viene calcolato come somma delle componenti positive e negative, in base ala loro qualita
patrimoniale; le componenti positive devono essere nella piena disponibilita della banca, a fine di poterle utilizzare nel calcolo
degli assorbimenti patrimoniali.
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Esso, che costituisce il presidio di riferimento delle disposizioni di vigilanza prudenziale, é costituito dal patrimonio di base e
dal patrimonio supplementare a netto di alcune deduzioni; in particolare:

Patrimonio di base (Tier 1)

Il capitale sociale, i sovrapprezzi di emissione, le riserve di utili e di capitale, costituiscono gli elementi patrimoniali di
primaria qualita. Il totale dei suddetti elementi, previa deduzione delle azioni o quote proprie, delle attivitaimmateriali, nonché
delle eventuali perdite registrate negli esercizi precedenti ed in quello in corso costituisce il patrimonio di base.

Patrimonio supplementare (Tier 2)

Le riserve di valutazione, gli strumenti ibridi di patrimonializzazione e le passivita subordinate costituiscono gli elementi
positivi del patrimonio supplementare, anmesso nel calcolo del patrimonio di vigilanza entro un ammontare massimo pari al
patrimonio di base; le passivita subordinate non possono superare il 50% del Tier 1. Da tali aggregati vanno dedotte le
partecipazioni, gli strumenti innovativi di capitale, gli strumenti ibridi di patrimonializzazione e le attivita subordinate detenuti
in altre banche e societa finanziarie.

Patrimonio di terzo livello

Labancanon faricorso a strumenti computabili in tale tipologiadi patrimonio.

Come sopra detto, le nuove disposizioni previste dalla citata circolare sono finalizzate ad armonizzare i criteri di
determinazione del patrimonio di vigilanza e dei coefficienti con i principi contabili internazionali. Elemento caratterizzante
dell'aggiornamento normativo € l'introduzione dei cosiddetti "filtri prudenziai®, da applicare ai dati del bilancio IAS, volti a
salvaguardare la qualita del patrimonio di vigilanza e di ridurre la potenziale volatilita indotta dall'applicazione dei principi
stessi. In linea generale, I'approccio raccomandato dal comitato di Basilea e dal Committee of European Banking Supervisors
(CEBS) prevede, per le attivita diverse da quelle di trading, la deduzione integrale dal patrimonio di base delle minusvalenze
da valutazione e il computo parziale delle plusvalenze da valutazione nel patrimonio supplementare (c.d. approccio
asimmetrico). Sullabase di tali raccomandazioni sono stati applicati dall'Organo di Vigilanzai seguenti principi:

- Attivita disponibili per la vendita: gli utili e le perdite non realizzate, a netto della relativa componente fiscale, vengono
compensati distinguendo "titoli di debito" e "titoli di capitale”; la minusvalenza netta & dedotta integralmente dal patrimonio di
base, mentre la plusvalenza netta é inclusa al 50% nel patrimonio supplementare.

- Immobili: le plusvalenze derivanti dalla rideterminazione del costo presunto (deemed cost) degli immobili (sia ad uso
funzionale che per investimento), verificatesi in sede di prima applicazione degli IAS/IFRS, sono integralmente computate nel
patrimonio supplementare. La banca non hafatto ricorso atale tipologia.

- Fair value option: le minusvaenze e le plusvalenze da val utazione sono interamente computate nel patrimonio di base.
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B. Informazioni di natura quantitativa

31.12.2007 31.12.2006
A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 125.778 109.238
B. Filtri prudenziali del patrimonio di base: (127) (25)
B.1 Filtri prudenziali lag/Ifrs positivi (+) - -
B.2 Filtri prudenziali las/Ifrs negativi (-) (127) (25
C. Patrimonio di base al lordo degli elementi da dedurre (A+B) 125.651 109.213
D. Elementi da dedurre dal parrimonio di base - -
E. Totale patrimonio di base (TIER 1) (C-D) 125.651 109.213
F. Patrimonio supplementare prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 442 462
G. Filtri prudenziali del patrimonio supplementare; - (20
G.1 Filtri prudenziali |ag/Ifrs positivi (+) - -
G2 Filtri prudenziali |as/Ifrs negativi (-) - (20)
H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementi da dedurre (F+G) 442 452
J. Elementi da dedurre da patrimonio supplementare - -
L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (H-I) 442 452
M. Elementi da dedurre dal totale patrimonio di base e supplementare - -
N. Patrimonio di vigilanza (E+L-M) 126.093 109.665
O. Patrimonio di terzo livello (TIER 3) - -
P. Patrimonio di vigilanzainclusoTIER 3 (N+O) 126.093 109.665

Gli strumenti ibridi di patrimonializzazionerientrano nel cal colo del patrimonio supplementarequandoil contratto prevede che:

a) in caso di perditedi bilancio che determinino unadiminuzione del capitaleversato edelleriservea di sotto del livellominimodi
capitale previsto per I'autorizzazione all'attivita bancaria, le somme rivenienti dalle suddette passivita e dagli interessi maturati
possano essere utilizzate per far frontealle perdite,

al finedi consentireall'ente emittentedi continuare!'attivita;

b) in caso di andamenti negativi dellagestione, possaessere sospeso il diritto allaremunerazione nellamisuranecessariaaevitare o
limitareil pitpossibilel'insorgeredi perdite;

¢) in caso di liquidazione dell'ente emittente, il debito siarimborsato solo dopo che siano stati soddisfatti tutti gli altri creditori non
ugua mente subordinati.

Gli strumenti ibridi di patrimonializzazione nonirredimibili devono avere unaduratapari o superioreal0 anni. Nel contratto deve
essereesplicitatalaclausolachesubordinail rimborso del prestito al nullaostadellaBancad'ltalia.

L e passivita subordinate emesse dalle banche concorrono invece allaformazione del patrimonio supplementare acondizione chei
contratti che neregolano'emissione prevedano espressamente che:

a) in caso di liquidazione dell'ente emittente il debito siarimborsato solo dopo che siano stati soddisfatti tutti gli atri creditori non
ugua mente subordinati;

b) la durata del rapporto sia pari 0 superiore a5 anni e, qualora la scadenza sia indeterminata, sia previsto per il rimborso un
preavvisodi ameno5anni;

¢) il rimborso anticipato delle passivitaavvengasolo suiniziativadell'emittente e prevedail nullaostadellaBancad'ltalia.
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2.2 Adeguatezza patrimoniale
A. Informazioni di natura qualitativa

Alla luce delle attuali istruzioni di vigilanza e delle nuove indicazioni sul monitoraggio dei rischi previste dal Comitato di
Basilea, nonché dei vincoli normativi che disciplinano I'attivita delle banche di credito cooperativo, la banca monitora e misura
periodicamente, su base trimestrale, il proprio profilo patrimoniale procedendo, in funzione delle dinamiche di crescita attese
di impieghi e di altre attivita, alla quantificazione dei rischi ed alla conseguente verifica di compatibilitadei "ratios’, a fine di

garantire nel continuo il rispetto dei coefficienti di vigilanza.

In ogni caso, |'ampia consistenza patrimonial e copre adeguatamente I'esposizione complessiva ai rischi di credito e di mercato,
assicurando ulteriori margini di crescita; I'eccedenza patrimoniale, alladata del bilancio, ammontainfatti a 42.381 mila euro.

B. Informazioni di natura quantitativa

Categorie/Vaori

Importi
non ponderati

Importi
ponderati/requisiti

31.12.2007 | 31.12.2006

31.12.2007 | 31.12.2006

A.ATTIVITA' DI RISCHIO
A.1RISCHIO DI CREDITO
METODOLOGIA STANDARD
ATTIVITA' PER CASSA
1.Esposizioni (diverse dai titoli di capitale e da altre attivita subordinate)
verso (o garantite da):
1.1 Governi e Banche Centrali
1.2 Enti pubblici
1.3 Banche
1.4 Altri soggetti (diverse dai crediti ipotecari suimmobili residenziali
enon residenziali)
2. Crediti ipotecari suimmobili residenziali
3. Crediti ipotecari suimmobili non residenziali
4. Azioni, partecipazioni e attivita subordinate
5. Altre attivitaper cassa
ATTIVITA FUORI BILANCIO
1. Garanzie eimpegni verso (o garantite da):
1.1 Governi e Banche Centrali
1.2 Enti pubblici
1.3 Banche
1.4 Altri soggetti
2. Contratti derivati verso (o garantiti da):
2.1 Governi e Banche Centrali
2.2 Enti pubblici
2.3 Banche
2.4 Altri soggetti

1.764.570 | 1.727.438
1.260.938 | 1.050.677

934.662 789.770
4518 -
107.228 109.670
50.382 15.648

772534 | 664.452
193.971 171.391
83.735 79.604
8.527 9.342
40.043 570
503.632 | 676.761
503.632 | 676.761

2.336 -
2.624 2.821
14.899 7.441

483.773 666.499

1.016.005 | 829.457
994.675 | 824.138
765.399 | 648.926

807 799
10.076 3.130

754516 | 644.997
96.986 85.696
83.735 79.604

8.527 9.342
40.028 570
21.330 5.319
21.330 5.319

2 2
122 -
21.206 5.317

B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B.1RISCHIO DI CREDITO
B.2 RISCHI DI MERCATO
1. METODOLOGIA STANDARD
di cui:
+ rischio di posizione su titoli di debito
+ rischio di posizione su titoli di capitale
+ rischio di cambio
+ altri rischi
2. MODELLI INTERNI
di cui:
+ rischio di posizione su titoli di debito
+ rischio di posizione su titoli di capitale
+ rischio di cambio
B.3ALTRI REQUISITI PRUDENZIALI
B.4TOTALE REQUISITI PRUDENZIALI (B1+B2+B3)

80.489 68.989

115 82
115 82
115 82
3.108 2.910

83.712 71.981

C.ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA
C.1 Attivitadi rischio ponderate

C.2 Patrimonio di base/Attivitadi rischio ponderate (Tier 1 capital ratio)
C.3 Patrimonio di vigilanza/Attivitadi rischio ponderate

(Total capital ratio)

X XX XXXXXX XXXXX X
X XX XXXXXX XXXXX X

1.046.400 | 899.763
1.046.400 | 899.763
0,120 0,121

0,121 0,122
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PARTE G - OPERAZIONI DI AGGREGAZIONE RIGUARDANTI IMPRESE O RAMI
D'AZIENDA

Sezione 1 - Operazioni realizzate durantel'esercizio

1.1 Operazioni di aggregazione

Nel corso dell’ esercizio la Banca non ha effettuato operazioni di aggragazioni di imprese o rami d’ azienda.
Sezione 2 - Operazioni realizzate dopo la chiusura dell'esercizio

2.1 Operazioni di aggregazione

Dopo la chiusura dell’esercizio e fino ala data di approvazione del progetto di bilancio da parte del Consiglio di
Amministrazione, la Banca non ha perfezionato operazioni di aggregazioni di imprese o rami d’' azienda.

PARTE H - OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

1. Informazioni sui compens degli amministratori e dei dirigenti

Compensi ad amministratori Importi

- benefici abreve termine 218
- benefits -

Compens a sindaci Importi

- benefici abreve termine 109
- benefits -

Si precisa che I'emolumento degli Amministratori comprende i gettoni di presenzae le indennita di caricaloro spettanti.
Tali compensi sono stati determinati con delibera dell'Assemblea del 20 maggio 2007.

Compensi ai dirigenti con responsabilita strategiche
Si indicano di seguito i dati richiesti dallo IAS 24 par.16, relativi ai dirigenti con responsabilita strategiche intendendosi tali
coloro che hanno il potere e la responsabilita della pianificazione, controllo e facenti parte del Comitato di Direzione.

Importi

Stipendi e altri benefici a breve termine 663
Benefici successivi al rapporto di lavoro -
- Indennita per la cessazione del rapporto di lavoro -
- Altri benefici alungo termine -

Per quanto attiene ai dirigenti strategici I'importo indicato comprende I'ammontare delle retribuzioni erogate, nonché la quota di
trattamento di finerapporto maturatanell'esercizio.

2. Informazioni sulletransazioni con parti correlate

Rapporti con parti correlate

Attivo Passivo |Garanzierilas|Garanziericev Ricavi Costi
Amministratori e Dirigenti 2.180 2131 4.586 2.623 87 -
Altri parti correlate 160.293 14.250 1.137 10.066 6.956 -
Totale 162.473 16.381 5.723 12.689 7.043 -

Le altre parti correlate sono rappresentate da entita soggette al controllo o all'influenza notevole di Amministratori, Sindaci o
Dirigenti, ovvero dai soggetti che possono avereinfluenzanotevol e sui medesimi.

| rapporti e le operazioni intercorse con parti correlate non presentano elementi di criticita, sono riconducibili al'ordinaria attivita
di creditoedi servizio.

Lecondizioni applicateal singoli rapporti ed alleoperazioni conlesoci etastessenon si discostano daquellecorrenti di mercato..
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PARTE | - ACCORDI DI PAGAMENTO BASATI SU PROPRI
STRUMENTI PATRIMONIALI

Nel presente bilancio la parte "accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali” risulta privadi valore.
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